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VALORES Y 
PRINCIPIOS 
VALUES AND PRINCIPLES

Nuestra Empresa - Our Company

1

La honestidad está en 
el corazón de nuestro 
negocio.
Honesty is at the heart of our 
business. 

Nuestro trabajo debe ser 
profesional y de calidad. 
Our work must be professional 
and of quality.

Conocemos a nuestros 
clientes. 
We know our clients. 

Trabajamos para el 
interés de los clientes. 
We work for the clients’ interests.

El trabajo en equipo es la 
clave de nuestro éxito. 
Teamwork is the key to our 
success. 

Cuidamos nuestra 
reputación, que es el 
principal capital de 
LarrainVial. 
We take care of our reputation, 
which is the primary capital of 
LarrainVial. 
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07
No existen clientes pequeños. 

Tratamos a todos con la 
misma cortesía, dedicación y 

profesionalismo.
There are no small clients. We treat everyone 

with the same courtesy, dedication, and 
professionalism.

08
Nuestro negocio es muy dinámico y 

competitivo. Debemos procurar ser 
competidores ágiles y leales, y nunca 

hablar mal de la competencia. 
Our business is very dynamic and competitive. 

We must strive to be competitive, agile 
and loyal, and never speak badly of the 

competition. 

10
Ofrecemos a todos los que trabajan en 

la empresa la posibilidad de crecer y 
desarrollarse en el plano profesional y 

humano.
We offer everyone who works at the company 
the possibility of growing and developing in the 

professional and human plan. 

09
Queremos contratar a los mejores 

en cada ámbito profesional, 
seleccionando a cada persona 

en forma individual y conforme 
a sus méritos, sin discriminar por 

creencias, sexo o edad. 
We want to hire the best in every professional 
environment, selecting each person individually 
and in accordance with their merits, without 

discrimination due to beliefs, sex or age. 
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Nace Global Trust, primera iniciativa 
del mercado nacional en la Bolsa 
Off-Shore. 

En 2001 se creó la Administradora de 
Fondos de Inversión, la primera mesa 
de dólar formal de una empresa no 
bancaria y se abrieron sucursales en 
Valparaíso y Concepción.

En 2002 LarrainVial se transformó en 
el primer market maker de la bolsa 
local y se estructuraron los primeros 
Efectos de Comercio.

En 2003 se formó la Mesa de 
Distribución de Productos para 
Terceros (DP3), que representa y 
distribuye fondos de prestigiosas 
administradoras internacionales, y se 
inauguró una sucursal en Chillán.

En 2004 LarrainVial inició 
operaciones en Perú y formó la 
Administradora General de Fondos 
en Chile.

Global Trust was born, the first local 
initiative in the Off-Shore Stock 
Market. 

In 2001, the Investment Funds 
Manager was created, oriented to 
institutional investors. LarrainVial 
also launched the first official dollar 
desk at a nonbanking company and 
opened branches in Valparaíso and 
Concepción. 

In 2002, the first Commercial Papers 
were structured and LarrainVial 
became the first market maker in the 
local securities exchange.  

In 2003, the Third-Party Product 
Distribution Desk (DP3) was created, 
representing and distributing funds 
of prestigious international fund 
managers. It also opened an office 
in Chillán.  

In 2004 LarrainVial began operations 
in Peru. In Chile, it created the Asset 
Management and Corporate Risk 
Management divisions. 

NUESTRA
HISTORIA 

OUR HISTORY

Nuestra Empresa - Our Company

1

1934 2000

2005

2006

2007
2008

Fundada por los hermanos Fernando 
y Leonidas Larraín Vial, para la 
década de los ‘50 LarrainVial ya 
era una de las corredoras más 
importantes de Chile.

En 1989 realizó la primera apertura 
en bolsa de una empresa no estatal, 
la eléctrica Pilmaiquén. Asimismo, 
lideró la colocación de un bono de 
Endesa por USD 110 millones.

A comienzos de los ‘90 se creó 
formalmente el Departamento 
de Estudios y el área de Finanzas 
Corporativas. En este período 
LarrainVial protagonizó una ola de 
aperturas en bolsa, entre las que 
destacan Falabella, D&S y Santander 
Chile Holding.  

Founded by brothers Fernando and 
Leonidas Larraín Vial, by the 1950s 
LarrainVial was already one of Chile’s 
most important brokerage houses. 

In 1989, it conducted the first IPO 
for a private company, electric utility 
Pilmaiquén. It also led the placement 
of a USD 110-million Endesa bond. 

In the early 1990s, the Research 
and Corporate Finance departments 
were officially created. This period 
witnessed an impressive wave of 
IPOs by LarrainVial, including most 
notably Falabella, D&S and Santander 
Chile Holding.  

Se crea Gestión Global, área enfocada 
a los clientes de alto patrimonio y 
LVA Índices, empresa dedicada a la 
construcción de indicadores en el 
mercado latinoamericano. Además, 
se concreta la apertura de la cuarta 
sucursal fuera de Santiago, en Puerto 
Montt.

This year saw the creation of Gestión 
Global, a wealth management 
division focused on high net-worth 
clients, and LVA Índices, a company 
dedicated to building indexes for 
the LatAm market. Larrain Vial also 
opened its third branch outside 
Santiago, in Puerto Montt.

Se inician operaciones en Colombia 
a través de la distribución de fondos 
internacionales de terceros a clientes 
institucionales. Además, en Perú 
LarrainVial incursionó en el negocio 
de la estructuración de fondos a 
través de la creación de LarrainVial 
Sociedad Administradora de Fondos 
de Inversión (SAFI). En Chile, se 
inaugura una sucursal en Valdivia. 
Este mismo año se crea formalmente 
el área de Mercado de Capitales.

Operations began in Colombia 
through the distribution of 
international third-party funds 
to institutional clients. Also, in 
Peru LarrainVial entered the fund 
structuring business by creating 
LarrainVial Sociedad Administradora 
de Fondos de Inversión (SAFI). In 
Chile, the firm opened a branch in 
Valdivia. That same year, the Capital 
Markets area was officially created.

Se abren sucursales en Viña 
del Mar y Antofagasta. Además, 
se crea el área de family office, 
dedicada a la administración de 
patrimonios familiares. En 2007 
el área de Mercado de Capitales 
pone en marcha una plataforma 
transaccional electrónica a través de 

LarrainVial termina el año como 
la principal corredora del país en 
transacciones en renta variable y 
bonos corporativos en la Bolsa de 
Comercio de Santiago.

LarrainVial closed the year as 
the country’s number one broker 
in equities and corporate bond 
transactions in the Santiago Stock 
Exchange.

la cual los clientes pueden acceder 
desde Chile a las bolsas de Brasil 
y Estados Unidos, sin necesidad de 
comunicación verbal.

Branches were opened in Viña del 
Mar and Antofagasta. The family 
office area was created, dedicated to 
the management of family fortunes. 
In 2007, the Capital Markets division 
launched an electronic trading 
platform whereby customers could 
access Brazilian and U.S. securities 
exchanges from Chile, without any 
need for oral communications. 
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2009 2011 2012

2010

2013Por segundo año consecutivo 
LarrainVial Corredora de Bolsa 
cerró el año como la número uno 
en transacciones en renta variable 
y bonos corporativos en la Bolsa de 
Comercio de Santiago.  Durante 2009 
LarrainVial Administradora General 
de Fondos S.A. se fusionó con 
Consorcio Administradora General 
de Fondos S.A., convirtiéndose en el 
cuarto actor de la industria y primero 
no bancario.

For the second consecutive year, 
LarrainVial Corredora de Bolsa 
closed the year as the number one 
broker in equities and corporate 
bond trades in the Santiago Stock 
Exchange. During 2009, the firm’s 
asset management arm, LarrainVial 
Administradora General de Fondos 
S.A., merged with Consorcio 
Administradora General de Fondos 
S.A., becoming the industry’s fourth-
largest player overall and first among 
the non-banking players. 

Se inauguran dos nuevas oficinas 
en Chile: Temuco y La Serena. En 
septiembre de 2010 LarrainVial se 
convirtió en la primera financiera 
chilena en registrarse como broker 
dealer en Estados Unidos. 

Two new offices are inaugurated in 
Chile: in Temuco and La Serena. In 
September 2010, LarrainVial became 
Chile’s first financial outfit to be 
registered as a broker dealer in the 
United States. 

En enero LarrainVial estructuró 
la mayor operación financiera en 
cuanto a levantamiento de capital 
entre terceros, al vender el 40% de 
E-CL en manos de Codelco en USD 
1.038 millones. Además, LarrainVial 
Corredora de Bolsa fue número 
uno en transacciones de acciones 
en cada mes del año en la Bolsa de 
Comercio. 

En Perú, LarrainVial comenzó a 
operar como corredor en la Bolsa 
de Valores de Lima bajo el nombre 
LarrainVial SAB.

In January, LarrainVial structured 
the largest financial operation in 
terms of raising funds among third 
parties, with the sale of 40% of E-CL 
held by Codelco for USD 1.038 billion. 
Moreover, LarrainVial Corredora 
de Bolsa earned the top spot in 
stock trades in the local securities 
exchange every single month of the 
year.  

In Peru, LarrainVial began operating 
as a broker dealer in the local stock 
exchange under the name LarrainVial 
SAB. 

LarrainVial concretó una de las 
mayores operaciones de M&A 
realizadas desde Chile hacia 
mercados desarrollados: la compra 
del 100% de Repsol Chile en manos 
de Repsol España por USD 540 
millones. 

En noviembre LarrainVial consolidó 
su presencia regional con la 
autorización para una corredora de 
bolsa en Colombia y estructuró el 
mayor fondo inmobiliario en Perú: 
Fibra II, por USD 162 millones. 

La corredora cerró 2012 sumando 
24 meses como número uno en 
transacciones de acciones en el 
mercado chileno. 

LarrainVial Administradora General 
de Fondos lanzó un producto único 
en el mercado andino: los fondos 
de inversión SICAV (Sociedad de 
Inversión de Capital Variable), 
domiciliados en Luxemburgo. 

LarrainVial closed one of the largest 
M&A transactions handled from 
Chile, involving developed markets: 
the buyout of Repsol Spain’s stake in 
Repsol Chile for USD 540 million. 

In November, LarrainVial 
consolidated its regional presence 
when it received authorization to 
establish a stock brokerage firm 
in Colombia. It also structured the 
largest real estate fund in Peru, Fibra 
II, for USD 162 million.   

LarrainVial Corredora de Bolsa 
closed 2012 logging 24 straight 
months as number one in equities 
trades in the Chilean market. 

LarrainVial´s Asset Management 
arm launched a unique product for 
the Andean Market, the Luxembourg-
based SICAV investment funds. 

Tras obtener autorización a fines 
del año anterior, LarrainVial 
Comisionista de Bolsa debuta en el 
mercado de Colombia en abril. 

En Chile, la compañía colocó la 
única apertura en bolsa del año, de la 
constructora Moller & Pérez-Cotapos 
por USD 92 millones, y la corredora 
logra por tercer año consecutivo el 
primer lugar en transacciones en renta 
variable en la Bolsa de Comercio de 
Santiago. 

Además, inauguramos nuestra oficina 
número 11 en Chile, en la ciudad de 
Copiapó.

After receiving authorization the year before, 
LarrainVial makes its debut in April as a broker 
dealer in the Colombian market.

In Chile, the company placed the only IPO of the year, 
by construction company Moller & Pérez-Cotapos, 
for USD 92 million, and the brokerage house obtains 
the first place in stock trading for the third consecutive 
year in the Santiago Stock Exchange. 

Additionally, we opened our 11th Chilean branch in 
Copiapó.
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NUESTROS 
PREMIOS 

OUR AWARDS

Nuestra Empresa - Our Company

1

LÍDERES FINANCIEROS 
(DIARIO FINANCIERO Y DELOITTE)

Mejor Agente 
M&A 2013
Best M&A Agent 

2013
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LARRAINVIAL
The Banker 
• Grupo financiero más innovador de Latinoamérica 2010
Most Innovative Investment Bank from Latin America 2010

The Banker & PWM Magazine
• Mejor entidad de asesoría a altos patrimonios de Chile 2012
Best Private Bank in Chile 2012

Bolsa de Comercio de Santiago
• Primer lugar en transacciones en renta variable 2013
First place in equity volume traded 2013

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2012
First place in equity volume traded 2012

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2011
First place in equity volume traded 2011

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2009
First place in equity volume traded 2009

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2008
First place in equity volume traded 2008

Bolsa Electrónica de Chile
• Primer lugar en montos transados 2013
First place in volume traded 2013

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2013
First place in equity volume traded 2013

• Primer lugar en transacciones en renta fija 2013
First place in fixed income volume traded 2013

• Primer lugar en transacciones en renta variable 2012
First place in equity volume traded 2012

Latin Finance Bank of the Year
• Mejor Entidad Financiera en Chile 2011
Best Investment Bank in Chile 2011

• Mejor Entidad Financiera en Chile 2008
Best Investment Bank in Chile 2008

Latin Finance Investor Survey 
• Primer Lugar Mejor Corredora en Calidad y Rapidez en la 
Ejecución 2007
First Place for Best Brokerage Firm in Quality and Promptness 
of Execution 2007

Global Finance and Banking Review
• Mejor Corredora de Bolsa en Chile 2013
Best Brokerage House in Chile 2013

• Mejor Entidad Financiera en Chile 2011
Best Investment Bank in Chile 2011

• Entidad Financiera más innovadora en América Latina 2011
Most Innovative Investment Bank in Latin America 2011

Global Finance                 
• Mejor Entidad Financiera en Chile 2012
Best Investment Bank in Chile 2012

• Mejor Entidad Financiera en Chile 2011
Best Investment Bank in Chile 2011

Revista Gestión /Gestión Magazine
• Por su trayectoria e innovación en el mercado de valores 
nacional 2007
For its trajectory and innovation in the local securities market 
2007

Institutional Investor
• Mejor Corredora de Bolsa en Chile 2012
Best Brokerage House in Chile 2012

Universidad de los Andes, Escuela de 
Negocios
• Cuarto Lugar en Ranking de Empresas más Innovadoras 
en Chile 2012
Fourth place in Ranking Most Innovative Companies in Chile 
2012

Líderes Financieros (Diario 
Financiero y Deloitte)
• Mejor Entidad Financiera en Chile 2012
Best Investment Bank in Chile 2012

• Mejor Entidad Financiera en Chile 2007
Best Investment Bank in Chile 2007

DEPARTAMENTO DE 
ESTUDIOS
RESEARCH 
Institutional Investor
• Segundo lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento 
de Activos en Chile 2012
Second place in Best Team of Analysts in Chile 2012

• Tercer lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento de 
Activos en Chile 2011
Third place in Best Team of Analysts in Chile 2011

• Tercer lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento de 
Activos en Chile 2010
Third place in Best Team of Analysts in Chile 2010

• Tercer lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento de 
Activos en Chile 2009
Third place in Best Team of Analysts in Chile 2009

• Segundo lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento 
de Activos en Chile 2008
Second place in Best Team of Analysts in Chile 2008

• Tercer lugar Mejor Equipo de Estudios en Seguimiento de 
Activos en Chile 2007
Third place in Best Team of Analysts in Chile 2007

Latin Finance Investor Survey 
• Primer Lugar Mejor Corredora en Conocimiento del 
Mercado Local Chile 2007
First Place Best Brokerage Firm in Local Market Knowledge 
Chile 2007

• Segundo Lugar Mejor Corredora en Exactitud de los 
Estudios 2007
Second Place Best Brokerage Firm in Report Accuracy 2007

FINANZAS 
CORPORATIVAS
CORPORATE FINANCE  
Latin Finance
• Mejor Reestructuración de Pasivos Financieros 2009
Best Corporate Liability Management 2009

Líderes Financieros (Diario 
Financiero y Deloitte)
• Mejor Agente M&A 2013
Best M&A Agent 2013

• Mejor Entidad Financiera Colocadora de Acciones 2012
Best Equity Issuing Financial Firm 2012

• CFR: Mejor Emisión de Acciones 2012
CFR: Best Stock Issuing 2012

• Fusión de Pesquera Itata y Pesquera El Golfo: Mejor 
Operación de M&A 2012 
Merger of Pesquera Itata and Pesquera El Golfo: Best M&A 
Operation 2012

• Mejor Agente de OPA 2012
Best Financial Firm in Public Takeover Offer Operation 2012

• Mejor Entidad Financiera Colocadora de Acciones 2011
Best Equity Issuing Financial Firm 2011

• Mejor Entidad Financiera Colocadora de Bonos 2010
Best Bond Placement Financial Firm 2010

• Banco de Crédito del Perú: Mejor Emisión de Bono en 
Mercado Nacional 2010
Banco de Crédito del Peru: Bond Issuing on Local Market 2010

• Oro Blanco: Mejor Emisión de Bono en Mercado 
Internacional 2010
Oro Blanco: Bond Issuing on International Markets 2010

• Mejor Entidad Financiera Colocadora de Acciones 2009
Best Equity Issuing Financial Firm 2009

• Azul Azul: Mejor Emisión de Acciones 2009
Azul Azul: Best Stock Issuing 2009

• Watt’s: Mejor Emisión de Bono en Mercado Nacional 2009



Watt’s: Best Bond Issuing on Local Market 2009

• Mejor Entidad Financiera Colocadora de Acciones 2008
Best Equity Issuing Financial Firm 2008

• Mejor Entidad Financiera en Fusiones y Adquisiciones 2007
Best Financial Firm in Mergers & Acquisitions 		

• Mejor Entidad Financiera Emisora de Acciones 2006
 Best Equity Issuing Financial Firm 2006

Diario Financiero:  
• Mejor Operación de Negocios 2012: Adquisición del 45% de 
Lipigas
Best Business Operation 2012: Acquisition of 45% of Lipigas         

• Tercer lugar Mejor operación financiera 2010: Aumento de 
Capital de Multiexport Foods 
Third Place Best Financial Operation 2010: Multiexport Foods 
Secondary Offering 

• Segundo Lugar Mejor Operación Financiera 2006: Venta del 
20% de La Polar 
Second Place Best Financial Operation 2006: Sale of 20% of La 
Polar 

• Tercer Lugar Mejor Operación Financiera 2006: Ingreso de 
Copec a Colbún 
Third Place Best Financial Operation 2006: Entry of Copec into 
Colbun  

LARRAINVIAL ASSET 
MANAGEMENT
Fund Pro Performance
• Primer Lugar Mejor Administradora en Acciones 
Internacionales 2013
First Place for Best Manager in International Equities 2013

• Primer Lugar Mejor Administradora en Deuda Internacional 
2013
First Place for Best Manager in International Debt 2013

• Fondo Consorcio Balanceado Moderado
Primer Lugar 2013/ First Place 2013

• Fondo LV Bonos High Yield Global
Primer Lugar 2013/ First Place 2013

• Fondo LV Bonos Latam
Primer Lugar 2013/ First Place 2013

• Fondo LV Brasil Small & Mid Caps
Primer Lugar 2013/ First Place 2013

• Fondo LV Mercados Emergentes
Primer Lugar 2013/ First Place 2013

• Fondo LV Lider Dólar 2012
Primer Lugar 2012/ First Place 2012

Primer Lugar Mejor Administradora en Acciones Chilenas 2011
First Place for Best Manager in Chilean Equities 2011

• Fondo LV Accionario Estados Unidos
Primer Lugar 2011/ First Place 2011

• Fondo LV Acciones Nacionales
Primer Lugar 2011/ First Place 2011

• Fondo LV Mercado Monetario
Primer Lugar 2011/ First Place 2011                                                                  

• Fondo LV Extra Precisión
Primer Lugar 2011/ First Place 2011                                                                  

• Primer Lugar Mejor Administradora en Acciones Chilenas 
2010
First Place for Best Manager in Chilean Equities 2010

• Fondo LV Acciones Nacionales
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• Fondo LV Enfoque
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• Fondo LV Latinoamericano
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• Fondo LV Líder Brasil
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• Fondo Xtra Nominal
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

• Fondo LV Protección
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

• Fondo Xtra Equity 
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

• Fondo LV Acciones Nacionales
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

Primer Lugar Mejor Gestora en Acciones Chilenas 2007
First Place for Best Manager in Chilean Equities 2007

Premios Salmón 

de Diario Financiero a los fondos mutuos más  
rentables en su categoría
Award granted to the top performing mutual  
funds in each category

• FM LV Brasil Small and Mid Caps 
Primer Lugar 2012/ First Place 2012

• FM LV LarrainVial Asia 
Primer Lugar 2012/ First Place 2012

• FM LV Mercados Emergentes 
Primer Lugar 2012/ First Place 2012

• FM LV Ahorro Central
Segundo Lugar 2011/ Second Place 2011
• FM LV Retorno Total Dólar
Segundo Lugar 2011/ Second Place 2011

• FM LV Enfoque
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• FM LV Xtra Precisión
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• FM LV Money Market
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• FM LV Ahorro Estratégico
Primer Lugar 2010/ First Place 2010

• FM LV Acciones Nacionales
Segundo Lugar 2010/ Second Place 2010

• LV Líder Brasil 
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

• LV Xtra Precisión
Primer Lugar 2009/ First Place 2009

• LV Acciones Nacionales 
Segundo Lugar 2009/ Second Place 2009

• LV Portfolio Líder 
Segundo Lugar 2009/ Second Place 2009

• LV Money Market 
Segundo Lugar 2009/ Second Place 2009

• LV Ahorro Central
Primer Lugar 2008/ First Place 2008

• Multiprotección Dólar 
Primer Lugar 2008/ First Place 2008

• LV Alto Rendimiento
Tercer Lugar 2008/ Third Place 2008

• LV Renta Hipotecaria
Tercer Lugar 2007 / Third Place 2007

• LV Acciones Nacionales
Primer Lugar 2007 / First Place 2007

• LV Acciones Beneficio
Segundo Lugar 2007 / Second Place 2007

• LV Inversión Mundial
Primer Lugar 2007 / First Place 2007

13
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Líderes Financieros 
(Diario Financiero y Deloitte)

Mejor Entidad 
Financiera Colocadora 

de Acciones 2012
Best Equity Issuing 
Financial Firm 2012

Bolsa de Comercio 
de Santiago

1er lugar en 
transacciones en 

renta variable 2013
First place in equity 
volume traded 2013

Global Finance 2012

Mejor Entidad 
Financiera en Chile 

2012
Best Investment Bank 

in Chile 2012

Institutional Investor
Institutional Investor

Global Banking and 
Finance Review

2o lugar Mejor 
Equipo de Estudios 
en Seguimiento de 

Activos en Chile 2012
Second place in Best 
Team of Analysts in    

Chile 2012

Mejor Corredora 
de Bolsa en Chile 

2012
Best Brokerage House 

in Chile 2012

Mejor Corredora 
de Bolsa en Chile 

2013
Best Brokerage House 

in Chile 2013

The Banker & PWM 
Magazine

Mejor entidad de 
asesoría a altos 

patrimonios de Chile 
2012

Best Private Bank in 
Chile 2012

Bolsa Electrónica Bolsa Electrónica

1er lugar en montos 
transados 2013

First place in volume 
traded 2013

1er lugar en 
transacciones en 

renta variable 2013
First place in equity 
volume traded 2013

Líderes Financieros 
(Diario Financiero y Deloitte)

Mejor Entidad 
Financiera en Chile 

2012
Best Investment Bank 

in Chile 2012
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NUESTROS
RESULTADOS 

OUR PERFORMANCE

Nuestra Empresa - Our Company

1

Pese al complejo escenario económico observado durante 
2013, especialmente en los mercados emergentes, 
inversionistas en todo el mundo continuaron confiando en 
LarrainVial y su asesoría de excelencia.

Esto se manifestó claramente en los resultados de 
LarrainVial Corredora de Bolsa, que cerró 2013 en Chile con 
transacciones por USD 22.686 millones en renta variable 
en la Bolsa de Comercio y la Bolsa Electrónica, con lo que 
alcanzó la más alta participación de mercado en la industria, 
de 22,9%. En renta fija, la compañía alcanzó los USD 
17.184 millones en montos transados. Gracias al gran nivel 
alcanzado durante 2013, LarrainVial Corredora de Bolsa 
logró utilidades por USD 14,1 millones.

LarrainVial Asset Management también tuvo un año exitoso, 
lo que se tradujo en la importante alza en los activos bajo 
administración a USD 3.730 millones, lo que representa 
un aumento de 15% respecto a 2012. De esta forma la 
entidad ha mantenido firme su posición como la primera 
administradora no bancaria y la cuarta a nivel general en la 
industria de fondos chilena.

La confianza de los clientes en LarrainVial es lo más 
importante para la compañía, algo que se ha reflejado en 
el importante aumento en los activos administrados por el 
holding, que crecieron un 14% a USD 17.649 millones en 
2013, el doble respecto del alza de 7% que se logró en 2012. 
Las utilidades del holding alcanzaron los USD 17,7 millones.

Despite the complex economic environment in 2013, 
especially in emerging markets, investors from around 
the world continued to trust LarrainVial and its advisory 
services renowned for their excellence.

LarrainVial Corredora de Bolsa’s year-end results reflect 
investor confidence in the brokerage, which closed 2013 
with USD 22.69 billion in equity transactions on the Santiago 
Stock Exchange and the Electronic Stock Exchange in Chile, 
a market share of 22.9%, the highest in the industry. In the 
fixed-income market, the firm traded USD 17.18 billion. As a 
result of the strong performance sustained throughout the 
year, LarrainVial Corredora de Bolsa recorded 2013 earnings 
of USD 14.1 million. 

LarrainVial Asset Management also had a successful year, 
which led to an important rise in Assets Under Management 
(AUM), reaching USD 3.73 billion, a 15% increase over 2012. 
The Company held strongly onto its position as the number 
one non-bank manager in the Chilean fund industry, placing 
fourth overall.

Client trust in LarrainVial—the Company’s most important 
asset—was reflected in the great rise in the holding’s Assets 
Under Management (AUM), which increased 14% to USD 
17.65 billion in 2013, twice the 7% rise recorded in 2012. The 
holding’s earnings for the year were USD 17.7 million.
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850
Personas son parte del 
equipo de LarrainVial.

People are part of LarrainVial’s 
team.

Estamos presentes en 
Chile, Perú, Colombia y 
Estados Unidos.

We are in Chile, Peru, Colombia 
and the United States.

4
PAÍSES

COUNTRIES

79
AÑOS
YEARS

Somos actores líderes en 
el mercado de capitales 
desde 1934.

We have been leading players in 
the capital markets since 1934.



50MIL81 16% TH.
PREMIOS
AWARDS

CLIENTES
CLIENTS

Hemos recibido en los 
últimos cinco años por 
entidades independientes 
nacionales e 
internacionales.

We have received significant 
accolades over the past five years.

Del volumen transado 
en acciones en los 
mercados de Chile, Perú 
y Colombia es negociado 
por LarrainVial.

Of the total amount traded 
in equities in Chile, Peru and 
Colombia is conducted by 
LarrainVial. We are the number 
one broker in the MILA stock 
exchanges.

Inversionistas 
y compañías en 
Latinoamérica, Estados 
Unidos y Europa confían 
en LarrainVial para 
realizar negocios.

Investors and companies from 
Latin America, the United States 
and Europe trust and work with 
LarrainVial.



Perú
2004

Estados 
Unidos

2010

Chile
1934

• Antofagasta (2007)  
• Copiapó (2013) 

• La Serena (2011)
 • Viña del Mar (2007) 

• Santiago (1934)
 • Rancagua (2012) 

• Chillán (2003)
 • Concepción (1999)

 • Temuco (2010)
 • Valdivia (2006) 

• Puerto Montt (2005)

Colombia
2006
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PRESENCIA
INTERNACIONAL 

INTERNATIONAL
PRESENCE

Nuestra Empresa - Our Company

1

El desarrollo de LarrainVial en el mercado financiero de la Región Andina 
ha ido creciendo a pasos agigantados. Este proceso, que cumple nueve 
años, ha llevado a la compañía a convertirse en un actor relevante que 
entrega valor a cada vez más compañías e inversionistas locales y 
extranjeros, los que ven a la Región Andina como un lugar de importante 
crecimiento económico. Para ello hemos consolidado nuestra presencia 
con oficinas en Chile, Perú, Colombia y Estados Unidos.

LarrainVial’s expansion in the Andean financial market has been at a 
pace best described as leaps and bounds. Begun nine years ago, the 
process has turned the Company into a prominent regional player, 
while adding value to more and more local and international companies 
and investors, who look to the Andean Region as a place of important 
economic growth. With that aim in mind, the Company has strengthened 
its regional presence, opening branch offices in Chile, Peru, Colombia and 
the United States.
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En 2010 LarrainVial se convirtió en la primera 
corredora de bolsa chilena en registrarse como 
broker dealer en Estados Unidos, bajo el nombre 
de LV Securities. De esta forma, los inversionistas 
norteamericanos tienen acceso a una gran diversidad 
de negocios y operaciones en la Región Andina.

El 2013 fue un año de gran actividad para LV 
Securities, gracias a su participación en importantes 
transacciones. El equipo formó parte del aumento 
de capital de CCU por USD 680 millones, en el que 
asistió en la colocación de USD 320 millones entre 
inversionistas locales y extranjeros. Además, fue 
responsable de la venta de un bloque de acciones 
equivalente al 0,5% de la propiedad de Falabella, por 
USD 100 millones, y adquirió para clientes extranjeros 
un bloque de acciones de Forus por USD 40 millones 
en un remate ofrecido en la Bolsa de Comercio de 
Santiago.

A estos logros se sumó el intenso trabajo del equipo 
de LarrainVial en Estados Unidos, en generar 
encuentros con nuestros clientes, a través de Non-
deal Road Shows con emisores chilenos, peruanos y 
colombianos frente a inversionistas de Estados Unidos 
y Europa. Junto a ello colaboraron activamente en la 
organización de la Conferencia Andina en Santiago de 
Chile, que contó con la participación de 85 empresas 
de Chile, Perú y Colombia y 112 inversionistas de todo 
el mundo.

In 2010, under the name LV Securities, LarrainVial 
became the first Chilean stock broker to register as 
a broker dealer in the United States. The Company’s 
entry to this market gave North American investors 
direct access to a large variety of deals and operations 
in the Andean region.

Last year brought a strong influx of activity for LV 
Securities, which was involved in many important 
transactions and deals. The team was part of CCU’s 
USD 680 million capital increase, which placed USD 
320 million with local and foreign investors. The area 
was also in charge of selling a USD 100 million equity 
stake in Falabella, equivalent to 0.5% of the company, 
and acquired a USD 40 million equity stake in Forus on 
behalf of foreign clients in an auction on the Santiago 
Stock Exchange.

In addition to these achievements, the area made 
great efforts to meet with LarrainVial clients, through 
non-deal Road Shows that brought together Chilean, 
Peruvian and Colombian companies with investors 
from the United States and Europe. They also actively 
collaborated in organizing the Andean Conference in 
Santiago, Chile, with the participation of 85 companies 
from Chile, Peru and Colombia and 112 investors from 
around the world.

Primera corredora chilena 
en registrarse como Broker 
Dealer en Estados Unidos
First Chilean stock broker to operate as a 
Broker Dealer in the United States

ESTADOS 
UNIDOS
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17% de participación de 
mercado en acciones en 2013
17% market share in 2013

4,5% de participación de 
mercado en acciones tras 
menos de un año en operación
4.5% of all equity transactions after less than a 
year trading in the Colombian market

PERÚ

COLOMBIA

El debut en Perú se logró en 2004, cuando LarrainVial ingresó 
a ese mercado con la distribución de fondos internacionales de 
terceros. El desarrollo de este negocio ha sido explosivo, y en 
2013 la participación de mercado en la distribución de fondos 
mutuos internacionales para las AFP peruanas alcanzó el 42%. 

Además, tras poco más de dos años operando como corredor 
de bolsa a través de LarrainVial SAB, en 2013 el equipo ya 
se ha consolidado en el segundo lugar del mercado con una 
participación de 17,05% en los montos transados en acciones.

LarrainVial está presente desde 2006 en Colombia a través de 
la distribución de fondos de terceros —junto a la comisionista 
de bolsa Corredores Asociados—, la elaboración de estudios 
sobre diversas empresas del país y la estructuración de fondos 
de capital privado.

En el 2013 se vivió un gran hito para nuestras oficinas en 
este país, gracias al inicio de operaciones de LarrainVial 
Comisionista de Bolsa a mediados de abril. Al final del año, la 
corredora ya alcanzó un 4,5% de participación en el mercado 
de acciones colombiano.

LarrainVial first established a presence in Colombia in 2006 
through third-party funds distribution—in partnership with 
stock broker Corredores Asociados—writing research covering 
several Colombian companies and structuring private equity 
funds.

Then, in April 2013, LarrainVial Comisionista de Bolsa began 
operating, marking an important milestone for the Colombian 
branch. By the end of the year, the broker already held a 4.5% 
market share in the Colombian stock market.

LarrainVial entered the Peruvian market in 2004 through the 
distribution of international third-party funds. The business’ 
development has been explosive: in 2013, the market share 
of international mutual fund distribution in Peruvian pension 
funds reached 42%.

After just a little over two years operating as a stock broker, 
LarrainVial SAB has established a stronghold as the 
second largest firm in the market handling 17% of all stock 
transactions.
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MANUEL BULNES MUZARD
Gerente General LarrainVial S.A. 

Corredora de Bolsa
CEO LarrainVial SA Corredora 

de Bolsa

JUAN LUIS CORREA 
GANDARILLAS

Director de Marketing y Operaciones
COO Larrain Vial S.A.

JOSÉ MANUEL SILVA CERDA
Director de Inversiones LarrainVial 

Administradora General de Fondos SA
CIO LarrainVial Administradora 

General de Fondos S.A.

GUILLERMO UNDURRAGA 
ECHEVERRÍA

Director Comercial LarrainVial S.A.
Head of Retail Distribution 

LarrainVial S.A.

LEONIDAS VIAL ECHEVERRÍA
Presidente LarrainVial S.A.
Chairman LarrainVial S.A.

FERNANDO LARRAÍN CRUZAT
Gerente General LarrainVial S.A.

CEO LarrainVial S.A.

JOSÉ MIGUEL BARROS VAN 
HOVELL TOT WESTERFLIER

Director de Finanzas Corporativas
Head of Corporate Finance

JORGE ASTABURUAGA GATICA
Gerente de Distribución Institucional 

Managing Director, Equity 
Capital Markets

PRINCIPALES
EJECUTIVOS

MAIN EXECUTIVES

Nuestra Empresa - Our Company

1
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MARTÍN ENGEL PRIETO
Gerente de Finanzas Corporativas

Managing Director, Investment 
Banking

FELIPE ERRÁZURIZ AMENÁBAR
Gerente de Distribución Institucional 
Managing Director, Domestic Equity 

Capital Markets

TOMÁS LANGLOIS SILVA
Gerente de Renta Variable Local de LarrainVial 

Administradora General de Fondos S.A. 
Head of Local Equity LarrainVial Administradora 

General de Fondos S.A.

CLAUDIO LARRAÍN KAPLÁN
Gerente de Distribución Institucional 

Managing Director, International 
Equity Capital Markets

FELIPE PORZIO HONORATO
Gerente de Finanzas Corporativas

Managing Director, Investment 
Banking

LEONARDO SUÁREZ GIORDANO
Director del Departamento 

de Estudios
Head of Research Department

ANDRÉS TRIVELLI GONZÁLEZ
Gerente de Distribución Institucional 
Managing Director, Capital Markets
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SEMINARIOS 
Y EVENTOS 

SEMINARS AND 
EVENTS

Nuestra Empresa - Our Company

1

Dado que agregar valor a lo valioso es parte de 
nuestro ADN, a través de nuestros seminarios y 
eventos buscamos entregar conocimiento a nuestros 
clientes personas, empresas e instituciones, para 
que tomen las mejores decisiones de inversión. Por 
ello LarrainVial ha organizado un gran número de 
seminarios y conferencias en las que expositores de 
primer nivel puedan dar a conocer oportunidades, 
tendencias y alternativas de inversión en los mercados 
mundiales.

Para 2013 el objetivo fue consolidar nuestra cercanía 
a los clientes en los países que operamos y dar a 
conocer la calidad de nuestra asesoría en la región. De 
esta forma, LarrainVial organizó por primera vez dos 
grandes eventos anuales en Perú y Colombia, además 
de los tradicionales seminarios que desde hace más 
de diez años se realizan en Chile.

Es así como comenzamos en marzo con la novena 
edición de nuestro seminario de Mercados Globales, 
llamado “De la Muralla China a la cordillera de los Andes”. 
El encuentro contó con la presencia del ex presidente 
del Banco Central de Chile, José de Gregorio, y el director 
de GaveKal Dragonomics y experto mundial en China, 
Arthur Kroeber. Estos expertos, junto a gestores de las 
principales administradoras de fondos mundiales que 
LarrainVial representa y distribuye,  expusieron frente a 
cerca de 1.000 personas en Chile, Perú y Colombia sobre 
los cambios en la economía china y su efecto en la Región 
Andina.

Luego fue el turno de la séptima Conferencia Andina, 
que congregó a 85 empresas de Chile, Perú y Colombia 
y 112 inversionistas institucionales extranjeros, los que 
participaron en 880 reuniones en dos días en Santiago 
de Chile. En esa ocasión, los inversionistas pudieron 
conocer de cerca la situación de las empresas y 
analizar oportunidades de inversión. Junto a ello 
contaron con exposiciones de lujo, de la mano de los 
Ministros de Hacienda de Chile y Colombia, Felipe 
Larraín y Juan Carlos Echeverry, respectivamente.

Durante el año, Perú y Colombia contaron con 
importantes eventos para inversionistas institucionales. 
La III Conferencia Anual de LarrainVial Sociedad Agente 
de Bolsa, que se llevó a cabo en octubre, contó con 20 
empresas peruanas, 42 inversionistas institucionales 
y 119 reuniones en dos días. Además, los asistentes 
participaron de un seminario dedicado al sector de 
infraestructura del país, con la exposición del ex Ministro 
de Economía y Finanzas de Perú, Luis Carranza.

En el caso de Colombia, se organizó el primer seminario 
dedicado a inversionistas institucionales en el mes de 
junio. El encuentro tuvo la participación de 20 empresas 
colombianas y 15 inversionistas institucionales, que 
sostuvieron 88 reuniones uno a uno. El encuentro 
también contó con paneles sectoriales dedicados al 
comercio y a la banca, con la destacada participación 
de Nicolás Gutiérrez, CFO Colombia de Falabella; Jacky 
Yanovich, VP Marca Éxito; Nicolás Muñoz, CFO Perú de 
Cencosud; Fernando Massú, CEO de Corpbanca Chile; 
Ricardo León, CFO de Banco Davivienda; y Diego Solano, 
CFO de Grupo Aval Colombia.

Chile no se quedó atrás, ya que uno de los eventos más 
grandes del 2013 fue el X Seminario de LarrainVial 
Asset Management, llamado “Las mejores recetas 
para invertir en Latinoamérica”, que contó con un 
invitado especial y distinto: el chef y empresario 
peruano Gastón Acurio, reconocido a nivel mundial 
y quien relató su experiencia emprendedora en la 
región a más de 600 asistentes. Además, los clientes 
escucharon a expositores de LarrainVial Asset 
Management, los que analizaron las oportunidades de 
inversión en la región.

Además los clientes también pudieron contar con una 
variedad de encuentros durante el año sobre distintos 
temas.  Los ciclos de conferencias de Renta Fija este 
año consistieron en dos eventos que abarcaron el 
sector retail y el financiero, respectivamente. A esto se 
suman las ya tradicionales cumbres sectoriales, que 
tuvieron como temas el sector bancario, de bebidas 
y de comercio, con la presencia de los máximos 
ejecutivos de las empresas en esas industrias.

LarrainVial también se hizo presente en las regiones 
de Chile con actividades para nuestros clientes. Por 
undécimo año consecutivo, la compañía organizó los 
Seminarios Regionales, que se llevaron a cabo en La 
Serena, Viña del Mar, Rancagua, Concepción, Chillán, 
Temuco y Puerto Montt. Más de 600 clientes en estos 
eventos pudieron compartir con gestores y analistas 
de LarrainVial en sus ciudades, con la participación 
especial en Concepción y Puerto Montt del ex 
presidente del Banco Central de Chile Roberto Zahler.
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Adding value to what is valuable is part of our DNA. 
With this spirit in mind, our seminars and events offer 
an ideal forum to deliver knowledge to our individual, 
corporate and institutional clients, so they can make 
the best investment decisions. That is why LarrainVial 
every year organizes numerous seminars and 
conferences, inviting top level speakers to talk about 
investment opportunities, tendencies and alternatives 
in global markets.

The goal we set for ourselves in 2013 was to 
strengthen our relationship with clients in the 
countries where we have a presence, and disseminate 
our renowned advisory services throughout the region. 
With this aim in mind, for the first time ever, LarrainVial 
organized two large annual events in Peru and 
Colombia, in addition to the traditional seminars held 
annually in Chile for over ten years. 

This is how we began in March, with the ninth edition 
of our Global Markets seminar, entitled “De la Muralla 
China a la cordillera de los Andes” (From the China 
Great Wall to the Andes Mountains). The event was 
attended by Chile’s former Central Bank Chairman 
José de Gregorio and Chinese expert and director of 
GaveKal Dragonomics Arthur Kroeber. These important 
figures, along with managers from the main global 
funds represented and distributed by LarrainVial, 
discussed economic changes in China and their effects 
on the Andean region in front of an audience of almost 
1,000 participants from Chile, Peru and Colombia.

Next on the calendar was the  seventh edition of 
the Andean Conference, which brought together 85 
companies from Chile, Peru and Colombia and 112 
foreign institutional investors. They held 880 meetings 
over the course of just two days in Santiago, Chile. On 
that occasion, investors got a close look at companies’ 
situations, and had a chance to analyze investment 
opportunities. There were also important keynote 
addresses given by Chilean Finance Minister Felipe 
Larraín and Colombian Finance Minister Juan Carlos 
Echeverry. 

Peru and Colombia were also the stage for important 
events for institutional investors during the year. 
LarrainVial Sociedad Agente de Bolsa’s Third Annual 
Conference, which took place in October, brought 
together 20 Peruvian companies and 42 institutional 

investors with 119 meetings held in two days. 
Attendees participated in a seminar about Peru’s 
infrastructure industry, with the former Peruvian 
Economy and Finance Minister Luis Carranza as 
keynote speaker.

In Colombia, the first institutional investor seminar 
was organized in June. During the event, which was 
well attended with the participation of 20 Colombian 
companies and 15 institutional investors, 88 one-on-
one meetings were conducted. The event covered the 
retail and banking industries, with the  participation 
of Nicolás Gutiérrez, Falabella Colombia’s CFO; Jacky 
Yanovich, Éxito Brand VP; Nicolás Muñoz, Cencosud 
Peru’s CFO; Fernando Massú, Corpbanca Chile’s CEO; 
Ricardo León, Banco Davivienda’s CFO and Diego 
Solano, Grupo Aval Colombia’s CFO.

Chile wasn’t overshadowed. One of 2013’s biggest 
events was the X LarrainVial Asset Management 
Seminar, called “Las mejores recetas para invertir 
en Latinoamérica” (The best recipes to invest in Latin 
America), with a special guest: the unique Peruvian 
entrepreneur and chef Gastón Acurio;  highly regarded 
worldwide, he shared his entrepreneurial experience in 
the region with the more than 600 participants. Clients 
also listened to LarrainVial Asset Management’s 
speakers, who analyzed regional investment 
opportunities.

Clients were invited to enjoy a variety of conferences 
covering different topics throughout the year.  The 
fixed income conference cycle consisted of two events 
about the retail and financial industries, in addition to 
the traditional sector-specific summits, which covered 
the banking, beverage and retail industries, with the 
presence of top executives from several companies.

LarrainVial was active throughout Chile with client 
activities. The company organized a series of Regional 
Seminars for the eleventh consecutive year, which 
took place in La Serena, Viña del Mar, Rancagua, 
Concepción, Chillán, Temuco and Puerto Montt. Over 
600 clients met with LarrainVial’s managers and 
analysts in their cities, with the special appearance of 
Chile’s former Central Bank Chairman Roberto Zahler, 
in Concepción and Puerto Montt.
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PROYECTOS
SOCIALES 

SOCIAL PROJECTS

Nuestra Empresa - Our Company

1

En 2013 LarrainVial, en el marco de su política 
de responsabilidad social, ha continuado con su  
contribución a la comunidad a través del apoyo 
a diversas organizaciones sin fines de lucro en 
proyectos educacionales y de preservación del 
patrimonio cultural.

Comprometidos con la educación, LarrainVial desde 
hace varios años apoya a la Fundación Nocedal, 
que opera colegios técnicos profesionales gratuitos, 
entregándoles una educación de excelencia a niños y 
niñas de escasos recursos.

Los colegios Almendral y Nocedal reciben a más 
de 1.800 alumnos entre Kínder y Cuarto Medio y se 
ubican en la población El Castillo, un sector de alto 
riesgo social en La Pintana.

LarrainVial creyó en esta iniciativa y apadrinó a 40 
niños de estos colegios, que hoy están cursando III 
Medio y que,  gracias al compromiso de la compañía, 
pueden acceder a una beca escolar que financia su 
educación completa. 

Otro destino de los aportes de LarrainVial es La 
Protectora de la Infancia, que trabaja con más 
de 8.500 niños y niñas en riesgo social a lo largo 
de Chile, desde hace 120 años. A través de sus 
programas sociales, salas cunas, jardines infantiles 
y colegios busca contribuir al mejoramiento de 

las condiciones de vida de los niños, jóvenes y sus 
familias. Este año, el aporte de nuestra empresa 
permitió finalizar la reconstrucción del Colegio 
Técnico Las Nieves, que recibe cerca de 800 niñas de 
la comuna de Puente Alto. 

LarrainVial también ha apadrinado desde hace unos 
años la Sala Cuna y Jardín Infantil “Alto Belén”, creado 
por el Hogar de Cristo para entregar educación, 
actividades y cuidados a 140 niños de sectores 
vulnerables.

La compañía durante los últimos años ha convocado 
a sus colaboradores a hacerse socios con un aporte 
mensual que la empresa duplica. En 2013 se dio 
inicio al año escolar con la entrega de útiles escolares 
y se cerró el año con una Fiesta de Navidad en la que 
los niños celebraron y recibieron regalos de parte de 
un grupo de colaboradores. 

Junto a estas iniciativas, la compañía ha desarrollado 
actividades de voluntariado apoyando a instituciones 
como Fundación Vivienda, que desde hace 50 años 
entrega soluciones habitacionales desde viviendas de 
emergencia hasta la vivienda definitiva para familias 
vulnerables. En 2013, un grupo de voluntarios de 
LarrainVial Asset Management se puso manos a la 
obra para construir casas que beneficiaron a familias 
de la comuna de El Monte.

Además, LarrainVial se ha sumado a la tarea de 
conservar, cuidar y difundir nuestro patrimonio 
cultural, estableciendo una alianza con la Corporación 
Patrimonio Cultural de Chile, dando origen a diversos 
proyectos que han tomado la forma de libros. 

LarrainVial también se ha comprometido con el 
Fondo de Inversión Social (FIS), el primero que existe 
en Chile y que comenzó en octubre de 2010 para 
promover la inversión con objetivos de impacto 
social. Con USD 4,5 millones, este fondo busca 
invertir en instituciones sociales con necesidad de 
financiamiento para crecer y ser autosustentables. 

Desde sus inicios, el FIS ha entregado financiamiento 
a organizaciones como Un Techo para Chile, para la 
compra de terrenos para la construcción de viviendas 
sociales; La Protectora de la Infancia, para la 
construcción y remodelación de uno de sus colegios, 
permitiendo así la jornada escolar completa a sus 
alumnos; PROMOEDUC, para ampliar la cobertura de 
colegios de sectores vulnerables que asesoran; entre 
otros. 
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LarrainVial, within the framework of its social 
responsibility policy, continued to make important 
contributions to the community in 2013 through its 
support of different non-profit organizations involved 
in educational and cultural heritage preservation 
projects.

Committed to education, for over a decade, 
LarrainVial has supported the Nocedal Foundation, 
an institution that operates technical-professional 
schools delivering an education of excellence to 
underprivileged children and youths.

There are over 1,800 students enrolled from 
kindergarten through twelfth grade in the two 
schools—Almendral and Nocedal—located in the 
high-risk neighborhood El Castillo in the La Pintana 
commune in Santiago, Chile. LarrainVial has believed 
in this initiative from the start, first sponsoring 40 
children, who today are in the eleventh grade. The 
Company’s support provides the students with a full 
scholarship to finance their schooling.

Another recipient of LarrainVial’s financial support 
is 120-year-old non-profit Protectora de la Infancia, 
an institution that works with over 8,500 high risk 
children throughout Chile. The institution works to 
improve the living conditions affecting children, young 
people and their families through social outreach 
programs, daycare centers, kindergartens and 
schools. This year, thanks to our Company, they were 
able to renovate Las Nieves, a technical school for 
over 800 girls.

Another organization LarrainVial has sponsored for 
many years is the kindergarten and daycare center 
“Alto Belén,” an institution created by Hogar de Cristo 
that cares for 140 vulnerable children.

In recent years, the Company has called upon its 
employees to make a monthly contribution that is 

matched by LarrainVial. At the start of 2013, children 
were given school supplies for the new school year; 
at the end of the year, they were invited to celebrate 
Christmas at a party at which they received gifts from 
a group of our Company’s professionals.

In addition to these initiatives, the Company has 
conducted voluntary service activities in support of 
institutions such as Fundación Vivienda (Housing 
Foundation), providing housing solutions for the last 
50 years, from emergency houses to definitive homes 
to vulnerable families. In 2013, a group of LarrainVial 
Asset Management volunteers built housing for 
families in the El Monte district.

On another note, LarrainVial has joined the efforts 
of preserving, caring and spreading Chile’s cultural 
heritage, by establishing a partnership with the 
Corporación Patrimonio Cultural de Chile (Chilean 
Cultural Heritage Corporation), sponsoring several 
literary projects.

LarrainVial has also made an important commitment 
to the Fondo de Inversión Social (FIS, Social 
Investment Fund), the first of its kind in Chile, 
launched in October 2010 in order to promote 
investment with social impact goals. With USD 4.5 
million, this fund seeks to invest in social institutions 
in search of financing to grow and become self-
sustaining.

Since its inception, the FIS has provided funding to 
organizations like Un Techo para Chile, for purchasing 
land plots for the construction of social housing;  
Protectora de la Infancia for the construction and 
renovation of one of its schools, thereby creating 
a possibility for a full day of school activities for 
students; PROMOEDUC to expand the outreach of 
their schools covering vulnerable sectors; among 
others.
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2013 fue un año en el que Finanzas Corporativas 
tuvo una gran actividad. El área participó en la 
estructuración de 30 operaciones por un total de 
más de USD 8.500 millones, y estuvo presente en 
operaciones emblemáticas de diversos sectores de la 
economía chilena. 

El área concretó la única apertura en bolsa del año, 
en la que se colocó el 52,6% de la propiedad de la 
compañía constructora Moller & Pérez-Cotapos, por 
USD 92 millones. En el sector eléctrico, fue parte del 
histórico aumento de capital de Enersis, por más 
de USD 6 mil millones y en el cual LarrainVial actuó 
como agente colocador en Chile. 

El área también estuvo activa en otros aumentos de 
capital relevantes en el mercado como el de CCU, por 
USD 680 millones, en el que LarrainVial fue agente 
colocador local. Además participó en el aumento de 
capital de Banco de Chile por USD 520 millones, junto 
con la división de banca de inversión del banco.

LarrainVial también estuvo presente en el mercado 
de renta fija, con las colocaciones de bonos de SQM 
y Transelec, además de la reestructuración de deuda 
de Enjoy.

Finanzas Corporativas destacó con una gran 
diversidad de operaciones de fusiones y adquisiciones 
durante 2013. Una de las más importantes a 
comienzos de año fue la compra de Colmena Golden 
Cross por un fondo de inversión privado en el que 

LarrainVial reunió a un grupo de inversionistas de alto 
patrimonio que incluyó al holding Bethia, uno de los 
controladores de Falabella.

El mercado también miró con atención la creación 
de un fondo de inversión público hotelero, en el que 
LarrainVial reunió a diversos inversionistas que 
aportaron casi USD 100 millones para la adquisición 
de tres de los hoteles más lujosos de Chile: el 
Intercontinental, el Ritz-Carlton y el Crowne Plaza.

Además,  fue un actor relevante en los cambios de 
controlador en la industria de las AFP nacionales. 
Llevó a cabo la OPA que realizó la compañía 
estadounidense de seguros MetLife por el 90,38% 
de las acciones de AFP Provida, operación valorada 
en USD 2.000 millones. Además concretó la OPA por 
AFP Cuprum por parte de la también estadounidense 
Principal Financial Group, valorada en USD 1.265 
millones, equivalente al 90,42% de las acciones de la 
administradora.

Por último, el área concretó con éxito la fusión entre 
las compañías salmoneras Pacific Star y Trusal.

Este esfuerzo fue reconocido por Deloitte y Diario 
Financiero, quienes otorgaron a LarrainVial el 
galardón “Mejor Agente M&A” en sus premios “Líderes 
Financieros 2013”.

In 2013, Corporate Finance stepped up the pace, 
playing a role in the structuring of 30 operations for 
over USD 8.5 billion and participating in several iconic 
deals in different Chilean industries.

The area carried out the only Chilean IPO in 2013, 
placing a 52.6% stake of construction company Moller 
& Pérez-Cotapos for USD 92 million. In the electricity 
sector, the division was part of Enersis’ historical USD 
6 billion capital increase, in which LarrainVial acted as 
Chilean placing agent.

The area was also active in other important capital 
increase operations, such as a USD 680 million deal 
for CCU, in which LarrainVial was the local placing 
agent. The Company also participated in Banco de 
Chile’s USD 520 million capital increase, along with the 
bank’s investment banking division.

LarrainVial was also present in the fixed income 
market, with the SQM and Transelec corporate bond 
placements, and Enjoy’s debt restructuring.

Corporate Finance stood out with a variety of mergers 
and acquisitions during 2013. One of the most 
important operations early in the year was Colmena 
Golden Cross’ acquisition by a private investment fund 
in which LarrainVial brought together a group of high-
net worth investors, including the holding company 
Bethia, one of Falabella’s majority shareholders.

The market also closely watched the creation of a 
Hotel Public Investment Fund, in which LarrainVial 
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gathered many investors who contributed close to 
USD 100 million to acquire three of Chile’s top luxury 
hotels: Intercontinental, Ritz-Carlton and Crowne 
Plaza.

The company was a critical player in the Chilean 
Pension Fund Managers’ (AFP) ownership changes. 
The area carried out U.S. insurance company Metlife’s 
PTO for AFP Provida’s 90.38% stake, an operation 
valued at USD 2 billion. It also executed Principal 
Financial Group’s PTO for AFP Cuprum’s 90.42% stake, 
valued at USD 1.27 billion.

Finally, the division successfully achieved the merger 
of salmon companies Pacific Star and Trusal.

These efforts were acknowledged by Deloitte and 
Diario Financiero, who bestowed LarrainVial with the 
“Best M&A Agent” award at their “Financial Leaders 
2013” awards.

El equipo de Finanzas 
Corporativas participó en 
30 operaciones por más de 
USD 8.500 millones
The Corporate Finance team 
participated in 30 operations for over 
USD 8.5 billion

8.500USD
MM

92 USD
MM

LarrainVial colocó la única 
apertura en bolsa del 
mercado chileno en 2013, 
de la constructora Moller & 
Pérez-Cotapos por USD 92 
millones
LarrainVial underwrote the only IPO 
in 2013, a USD 92 million deal for 
engineering, construction and real estate 
firm Moller & Pérez-Cotapos
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2

USD 1.400.000.000

USD 92.000.000 USD 520.000.000 USD 300.000.000 USD 2.000.000.000

USD 120.000.000 USD 2.300.000.000
Estructuración y ejecución 
de la OPA por AFP Cuprum 

para Principal
Structuring and execution of a public 

tender offer for AFP Cuprum to Principa

Apertura en Bolsa
Sole bookrunner in IPO

Aumento de capital
Joint bookrunner in follow-on

Colocación de bonos Reg 
S/144A

Co-manager of Reg S/144A senior 
bonds

Estructuración y ejecución 
de la OPA por AFP Provida 

para MetLife
Structuring and execution of a public 

tender offer for AFP Provida to MetLife

Joint Venture con 
Mitsui & Co.

Joint Venture with Mitsui & Co.

Aumento de capital
Joint bookrunner in follow-on

Adquisición del 100% de 
Colmena Golden Cross
Acquisition of 100% of Colmena 

Golden Cross

ENERO DE 2013 / JANUARY 2013 ENERO DE 2013 / JANUARY 2013 ENERO DE 2013 / JANUARY 2013

MARZO DE 2013 / MARCH 2013

MARZO DE 2013 / MARCH 2013

ABRIL DE 2013 / APRIL 2013 ABRIL DE 2013 / APRIL 2013 MAYO DE 2013 / MAY 2013
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USD 48.000.000

USD 230.000.000 USD 225.000.000 USD 680.000.000

USD 145.000.000 USD 100.000.000 USD 85.000.000
Estructuración, 

emisión y colocación de 
bonos

Structuring, issuing and 
placement of senior bonds

Fusión entre Salmones 
Pacific Star y Trusal

Advisor in the merger of 
Salmones Pacific Star and Trusal

Adquisición de hoteles Ritz-
Carlton, Crowne Plaza e 

Intercontinental de Santiago 
de Chile

Acquisition of Ritz-Carlton, Crowne Plaza 
and Intercontinental hotels in Santiago

Estructuración y ejecución 
de la OPA por Copeinca para 

China Fishery
Structuring and execution of a public 

tender offer for Copeinca to China 
Fishery

Colocación del aumento de 
capital

Joint bookrunner in follow-on

Estructuración, emisión 
y colocación de bonos

Structuring, issuing and 
placement of senior bonds

Aumento de capital
Sole bookrunner in follow-on

Colocación privada de 
deuda garantizada

Private placement of secured debt

MAYO DE 2013 / MAY 2013 MAYO DE 2013 / MAY 2013

JULIO DE 2013 / JULY 2013 SEPTIEMBRE DE 2013 / SEPTEMBER 2013 OCTUBRE DE 2013 / OCTOBER 2013 OCTUBRE DE 2013 / OCTOBER 2013

JUNIO DE 2013 / JUNE 2013 JUNIO DE 2013 / JUNE 2013
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MERCADO DE 
CAPITALES 

CAPITAL MARKETS

Áreas de Negocio - Business Divisions

2

El año 2013 fue complejo para el mercado de 
capitales, en medio de una economía mundial bajo 
presión y resultados negativos para las bolsas 
latinoamericanas. Pese a ello LarrainVial participó 
de diversas operaciones importantes, que junto a 
un potente desempeño en el mercado secundario 
llevaron a la compañía a mantener su liderazgo en 
Chile por tercer año consecutivo, junto con un fuerte 
crecimiento en Perú y Colombia.

LarrainVial Corredora de Bolsa fue número uno en 
montos transados en acciones en Chile, posición 
que mantiene desde 2011. La compañía transó 
USD 22.686 millones en renta variable en la Bolsa 
de Comercio y la Bolsa Electrónica, con lo que tuvo 
una participación de mercado de 22,9%, más que 
duplicando a su más cercano perseguidor. En renta 
fija, la compañía alcanzó una posición de liderazgo con 
USD 17.184 millones en montos transados, además de 
destacarse como uno de los impulsores clave -junto 
al Ministerio de Hacienda de Chile- de la creación y 
operación como market maker del mercado de Global 
Depository Notes (GDN) en renta fija local.

En el caso de Perú fue un gran año, ya que tras su 
reciente comienzo de operaciones en 2011, LarrainVial 
Sociedad Agente de Bolsa alcanzó el segundo lugar de 
la industria con USD 1.400 millones transados, monto 
que duplica lo alcanzado el año anterior y que equivale 
a una participación de mercado del 17,05%.

Además, en mayo de 2013 comenzó sus operaciones 
LarrainVial Comisionista de Bolsa en Colombia. En 
sólo ocho meses tuvo un rápido crecimiento, con lo 
que alcanzó una participación de mercado de 4,5% 
luego de transar USD 1.328 millones.

En acciones se realizaron diversas operaciones 
importantes durante el año, entre las que se pueden 
destacar:

• Colocador de la apertura en bolsa de la constructora 
Moller & Pérez-Cotapos por USD 92 millones.

• Agente colocador local en el aumento de capital de 
Enersis por USD 6.000 millones.

• Colocación de aumento de capital de Banco de Chile 
por USD 520 millones.

• Colocación de aumento de capital de CCU por USD 680 
millones.

• Colocación de aumento de capital de Masisa por  
USD 100 millones.

• Colocación de bloque de acciones de Falabella por  
USD 120 millones.

• Colocación de bloque de acciones de Forus por USD 40 
millones.

2013 was a difficult year for capital markets, amid a 
world economy under pressure and negative results in 
Latin American stock exchanges. Despite this scenario, 
LarrainVial was part of many important operations, 
which, combined with a strong performance in the 
secondary market, allowed the company to maintain 
its leadership in Chile for the third consecutive year, 
with strong growth in Peru and Colombia.

LarrainVial Corredora de Bolsa was the number one 
in equity trading in Chile, a position the Company has 
held since 2011. The Company traded USD 22.68 
billion in equities on the Santiago Stock Exchange 
and the Electronic Stock Exchange, reaching a 
22.9% market share, more than double its nearest 
competitor. In fixed income, the company achieved a 
leadership position with over USD 17.18 billion traded, 
also standing out as one of the key drivers—with 
Chile’s Finance Ministry—in creating and operating 
(as market maker) the local fixed income Global 
Depository Notes (GDN) market.

It was a great year for Peru. After just starting 
operations in 2011, LarrainVial Sociedad Agente de 
Bolsa closed 2013 ranking as the industry’s second 
largest equity trader with USD 1.4 billion, double the 
volume traded in 2012, representing a 17.05% market 
share.
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In May 2013, LarrainVial Comisionista de Bolsa began 
operating in Colombia. In only eight months, the 
company’s rapid grow allowed the Company to obtain 
a 4.5% market share after trading USD 1.32 billion in 
equity.

There were many equity transactions during the year, 
among which the following are worth highlighting:

• Placement of construction company Moller & Pérez-
Cotapos’ USD 92 million IPO.  

• Local placing agent for Enersis’ USD 6 billion capital 
increase.

• Placement of Banco de Chile’s USD 520 million capital 
increase.

• Placement of CCU’s USD 680 million capital increase.

• Placement of Masisa’s USD 100 million capital 
increase.

• Placement of a USD 120 million block of Falabella 
shares.

• Placement of a USD 40 million block of Forus shares.

En transacciones 
en renta variable 
2013
In equity trading, 2013 1er LUGAR

PLACE

BOLSA DE COMERCIO 
DE SANTIAGO

SANTIAGO STOCK 
EXCHANGE

LUGAR
PLACE

BOLSA ELECTRÓNICA
ELECTRONIC STOCK 

EXCHANGE En transacciones en 
renta fija 2013
In fixed income trading, 2013 

En transacciones en 
todo el mercado 2013
In all market transactions, 2013  

En transacciones en 
renta variable 2013
In equity trading, 2013 

1er
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El área de renta fija también tuvo gran actividad a 
través de varias colocaciones de bonos, por USD 623 
millones:

• Colocación privada de deuda de Enjoy por USD 80 
millones.

• Estructuración, emisión y colocación de bono privado 
de Ingevec por USD 48 millones.

• Estructuración, emisión y colocación de bonos de 
Transelec por USD 145 millones.

• Colocación de bono Reg S de SQM por USD 300 
millones.

• Colocación privada de deuda de Copeval por USD 50 
millones. 

Además, LarrainVial ha continuado consolidando su 
presencia en operaciones importantes en la Región 
Andina, gracias al acceso directo que los equipos de 
ventas en Chile, Perú, Colombia y Estados Unidos 
entregan a nuestros clientes. Entre las operaciones 
destacadas en Perú en 2013 están:

• Asesoría e intermediación en la opción de compra por 
CFG de Copeinca por USD 84 millones.

• Asesoría e intermediación en la OPA por el 100% de 
Copeinca por USD 225 millones.

• Asesoría e intermediación en la venta de LimaGas por 
USD 32 millones.

• Venta de bloque accionario de InRetail por USD 10 
millones.

• Aumento de capital de Maple por USD 15 millones.

La mesa de Distribución de Productos para Terceros 
(DP3) tuvo un año particularmente exitoso, gracias 
a su oferta de alternativas de inversión que cuenta 
con alianzas con varios de los bancos de inversión 
y administradoras de fondos internacionales más 
importantes del mundo, como HSBC, Robeco, Pictet, 
Invesco, Deka, ING, Blackstone, Altamar, Ashmore y 
HarbourVest, entre otros. Su trabajo hoy es llevado a 
cabo por un equipo de 19 personas, el más grande en 
Latinoamérica de este tipo.

El esfuerzo del área en consolidar una oferta de 
productos atractiva para los clientes la llevó a 
aumentar en forma importante el monto gestionado 
total en 2013, que alcanzó los USD 8.776 millones, 
un alza de 42% respecto al año anterior y que llevó a 
LarrainVial a ser líder de este mercado. 

Además, el área concretó varias operaciones 
importantes durante el año:

• Levantamiento de recursos para fondo hotelero 
que adquirió la propiedad de los hoteles Ritz-Carlton, 
Intercontinental y Crowne Plaza en Chile por USD 230 
millones (USD 90 millones en equity/USD 140 millones 
en deuda).

• Levantamiento de USD 95 millones para el fondo Dover 
VIII de HarbourVest 

• Levantamiento de USD 39 millones para fondo 
Courtsquare

• Levantamiento de USD 40 millones para fondo Aurus 
Rentas Inmobiliarias.

En Perú, el área aumentó en 15% el patrimonio 
administrado a USD 1.198 millones. Junto a 
ello potenció fuertemente su presencia en las 
inversiones de las AFP peruanas en fondos mutuos 
internacionales, con una participación de mercado  
de 42%. 

En Colombia los activos administrados llegaron a  
USD 298 millones, con una participación de mercado 
en la distribución de fondos mutuos para los fondos 
de pensiones colombianos de 11%.

The fixed income area also registered an important 
level of activity with several bond placements, in the 
amount of USD 623 million:

• Enjoy’s USD 80 million private debt placement.

• Structuring, issuing and placement of Ingevec’s USD 48 
million private bond.

• Structuring, issuing and placement of Transelec’s USD 
145 million bonds.

22,9%
Participación de mercado en 

renta variable en la Bolsa 
de Comercio de Santiago y 

la Bolsa Electrónica
Equity trading market share on the 
Santiago Stock Exchange and the 

Electronic Stock Exchange
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• Placement of SQM’s USD 300 million Reg S bond.

• Copeval’s USD 50 million private debt placement.

LarrainVial has also continued strengthening its 
presence in important Andean region operations, 
thanks to the direct access our sales teams provide 
our clients in Chile, Peru and Colombia. Some 
operations in Peru worth highlighting include:

• Structuring and execution of a USD 84 million buying 
option of Copeinca by CFG.

• Structuring and execution of a USD 225 million public 
tender offer for 100% stake in Copeinca.

• Advisory and execution of Limagas’ USD 32 million sale. 

• Selling of a USD 10 million block of InRetail shares.

• Placement of Maple’s USD 15 million capital increase.

The Third-Party Product Distribution area (DP3) had 
an especially successful year, due to its investment 
alternatives offered, including partnerships with 
many of the world’s top investment banks and fund 
managers, such as HSBC, Robeco, Pictet, Invesco, 
Deka, ING, Blackstone, Altamar, Ashmore and 
HarbourVest, among others. Today the work is carried 
out by a team of 19 people, the largest team of its kind 
in Latin America.

The area’s efforts to consolidate an attractive product 
portfolio led to an important increase in assets under 
management to USD 8.77 billion, a 42% rise from last 
year, which made LarrainVial the local market leader.

The area also closed several important operations this 
year:

• Raised funds for a hotel investment fund that 
acquired the property of luxury hotels Ritz-Carlton, 
Intercontinental and Crowne Plaza for USD 230 million 
(USD 90 million equity/USD 140 million debt)

• Raised USD 95 million in funds for HarbourVest’s  
Dover VIII fund.

• Raised USD 39 million in funds for a Courtsquare fund.

• Raised USD 40 million in funds for the Aurus Rentas 
Inmobiliarias real-estate fund.

In Peru, the division increased its AUM by 15% to 
USD 1.19 billion. It also strengthened its presence in 
Pension Fund investments in international mutual 
funds, with a 42% market share.

In Colombia, AUM reached USD 298 million, with a 
11% market share of mutual fund distribution for 
Pension Funds.

8.776
Total de activos 
administrados 

por DP3
Total AUM by DP3

USD
MM

2ºLUGAR
PLACE

BOLSA DE VALORES DE LIMA
LIMA STOCK EXCHANGE

En transacciones en 
renta variable 2013
In equity trading, 2013 
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EN MONTOS 
TRANSADOS EN 

ACCIONES EN LA 
BOLSA DE COMERCIO 

DE SANTIAGO Y 
ELECTRÓNICA 

TODO EL 2013

IN EQUITIES 
TRADED AT THE 

SANTIAGO AND 
ELECTRONIC STOCK 

EXCHANGE IN 2013

Participación en el 
mercado Renta Variable
Market share in equities trading

22,9%

Millones negociados en 
acciones durante 2013
Billion traded in shares in 2013

22.686
(USD)



DEPARTAMENTO 
DE ESTUDIOS 

RESEARCH DEPARTMENT

Áreas de Negocio - Business Divisions

2

El Departamento de Estudios de LarrainVial tiene 
un rol vital en la entrega de una asesoría de calidad 
y conocimiento completo sobre la economía y los 
mercados. Es por ello que su foco durante el año 
ha estado en potenciar el análisis corporativo y 
económico en Chile, Perú y Colombia. 

En 2013 el equipo aumentó su cobertura de empresas 
a 60. De ellas, 34 corresponden al mercado chileno 
(95% del índice MSCI Chile), 14 al peruano (100% 
MSCI Perú) y 12 al colombiano (79% MSCI Colombia). 
Además, el área de renta variable tuvo un año 
prolífico, en el que publicó cerca de 400 informes de 
acciones para Chile, Perú y Colombia. En renta fija, el 
foco estuvo en posicionarse como expertos en bonos 
corporativos regionales en dólares, junto a potenciar el 
análisis económico en Perú y Colombia para clientes 
institucionales.

El Departamento de Estudios desarrolló diversos 
nuevos productos, entre los que destaca el Wake Up 
Call, informe diario que entrega a los clientes análisis 
de noticias económicas, cartera recomendada y 
estimaciones de resultados de compañías, entre otros 
temas. 

Además, el equipo estrenó los siguientes reportes:

• Informe consolidado de estimaciones de resultados 
de todas las empresas bajo cobertura en Chile, Perú y 
Colombia.

• Informe consolidado de resultados de todas las 
empresas bajo cobertura en Chile, Perú y Colombia.

• Informes de crédito corporativo sectoriales: Análisis a 
nivel sectorial de bonos corporativos internacionales de 
compañías chilenas, peruanas y colombianas.

• Panorama FX, informe semanal del mercado 
cambiario chileno, que incorpora un análisis 
prospectivo de los principales determinantes del tipo 
de cambio local.

• Regional Economic Monitor: Revisión y análisis de 
los principales factores reales y financieros de la 
economía global y regional con impacto en Chile, Perú 
y Colombia. 

Junto a ello, el departamento ofrece a sus clientes 
una gran diversidad de informes periódicos, entre los 
cuales se encuentran:

• Alertas de mercado de empresas

• Estimaciones de resultados trimestrales de empresas

• Informes sectoriales

• Resultados trimestrales de empresas 

• Guía de acciones para Chile, Perú y Colombia

• Mapa de fondos institucionales

• Informe trimestral de bancos

• Observatorio de Renta Fija y FX para Chile, Perú y 
Colombia

• Alertas de mercado de economía y renta fija

• Informes de bonos en USD

• Informe de flujos globales

Un factor que demuestra la cercanía del 
Departamento de Estudios con los clientes es la gran 
cantidad de encuentros e instancias de discusión 
y análisis sobre las empresas bajo cobertura o el 
entorno económico. Durante 2013 los analistas del 
equipo sostuvieron más de 600 reuniones con clientes 
institucionales de todo el mundo, y más de 1.200 
conference calls con institucionales extranjeros.

LarrainVial’s Research Department plays a vital 
role in delivering quality advisory services and 
comprehensive understanding of the economy and 
markets. That’s the reason the focus this year has 
been on strengthening corporate and economic 
analysis in Chile, Peru and Colombia.

In 2013, the team increased its company coverage 
to 60 companies. Of that total, 34 are Chilean (95% of 
the MSCI Chile index), 14 are Peruvian (100% MSCI 
Perú) and 12 are Colombian (79% MSCI Colombia). 
Plus, the equity area had a fruitful year with the 
publication of almost 400 reports on stocks from 
Chile, Peru and Colombia. In regard to fixed income, 
the objective was to establish LarrainVial as experts in 
US-dollar denominated regional corporate bonds, and 
strengthen economic analysis for institutional clients 
in Peru and Colombia.

The Research Department developed several new 
products, such as the standout Wake Up Call, a daily 
report with economic news analysis, recommended 
portfolio and company results estimates, among other 
topics of interest.

The team also released the following reports:

• Consolidated report of company results estimates 
for every company under coverage in Chile, Peru and 
Colombia.

• Consolidated report of company results for every 
company under coverage in Chile, Peru and Colombia.

• Sector corporate credit reports:  Chilean, Peruvian 
and Colombian international corporate bond sector 
analysis.

40
Memoria Anual · Annual Report
LV 2013



60
Compañías en Chile, Perú y 
Colombia bajo cobertura
Companies under coverage in Chile, Peru 
and Colombia

Más de 600 reuniones y 1.200 
conference calls con clientes 

institucionales de todo el mundo
Over 600 meetings and 1,200 conference calls with 

institutional clients from around the world

14

12

34 Chile
(95% MSCI Chile)
Companies (95% MSCI Chile)

Perú
(100% MSCI Perú)
Companies (100% MSCI Perú)

Colombia
(79% MSCI Colombia)
Companies (79% MSCI Colombia)

• FX Watch: Weekly report of the Chilean money market, 
with a forecast analysis of the local market’s main 
drivers.

• Regional Economic Monitor: Review and analysis 
of the main real and financial factors in the global 
and regional economies that impact Chile, Peru and 
Colombia.

In addition, the department offers its clients a broad 
variety of regular reports, including:

• Company market alerts

• Company quarterly results estimates

• Sector reports

• Company quarterly results

• Equity handbook for Chile, Peru and Colombia

• Institutional funds map

• Quarterly banks report

• Fixed income and economic alerts

• USD bonds reports

• Global flows reports

An indicator that reflects the Research Department’s 
close relationship with the Company’s clients is the 
number of meetings held throughout the year to 
discuss companies under coverage or the economic 
environment. During 2013, team analysts held over 
600 meetings and over 1,200 conference calls with 
institutional clients from all over the world.

Compañías 

Compañías 

Compañías 
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Este fue un año de consolidación para Gestión Global, 
área de LarrainVial dedicada a nuestros clientes de 
alto patrimonio. Durante este tiempo se reforzaron los 
equipos de trabajo conformados en años anteriores, 
además del crecimiento del área desde 41 a 46 
personas. A esto se sumó la definición de la forma de 
atención y la oferta de productos a los clientes, que 
llevaron al área a mejorar la calidad de su servicio 
durante 2013.

Siempre buscando entregar la mejor asesoría, 
el área ha realizado grandes avances en la 
consolidación de su equipo, entre los que se incluyen 
la certificación de los asesores  de la Acreditación de 
Conocimientos de Intermediarios de Valores (ACIV), 
según los requerimientos de la Superintendencia 
de Valores y Seguros. Así, el equipo cuenta con un 
conocimiento completo, actualizado y reconocido por 
las autoridades del comportamiento y las prácticas 
del mercado, lo que se traduce en un servicio de 
excelencia a nuestros clientes.

Un foco comercial importante este año fue la 
fidelización de nuestros clientes, a través de diversas 
actividades como seminarios, desayunos y reuniones 
con los ejecutivos de Gestión Global. Una diversa 
gama de temas relevantes para los clientes fueron 
abarcados en estos encuentros, como planificación 
sucesoria, constitución de empresas familiares, la 
futura reforma tributaria y muchos más.

La calidad del trabajo de Gestión Global ha sido 
demostrada con un aumento de sobre USD 815 
millones en patrimonio supervisado (AUM) por el área, 
lo que lo lleva a un total de USD 4.045 millones. Hoy 
LarrainVial es uno de los líderes en la industria de 
clientes de alto patrimonio pese al complejo escenario 
financiero en Chile y los países emergentes.

Además, Gestión Global destinó gran parte de sus 
esfuerzos durante todo el año para lograr el objetivo 
principal de las áreas de personas de LarrainVial: 
integrar la Red de Asesores Financieros y Gestión 
Global en una única área llamada Gestión Patrimonial 
a partir de 2014. Este equipo, compuesto por 180 
personas, supervisará activos por USD 6.991 millones.

Las medidas tomadas en 2013 permitieron una 
consolidación de equipos, criterios, plataformas de 
inversión y productos durante el 2013, junto con la 
creación de un área común de operaciones. La fusión 
asegura que los servicios de Gestión Patrimonial 
continuarán logrando una mejor ejecución de las 
órdenes de todos los clientes con la excelencia con la 
que LarrainVial es renombrada por sus activos más 
valiosos: los clientes. 

Esta nueva organización busca entregar un servicio 
homogéneo a sus clientes, para ofrecer una asesoría 
más eficiente y valorada.

This was a year of consolidation for the Wealth 
Management area, dedicated to our high-net worth 
clients. Working teams created in recent years were 
reinforced, creating a stronger team of 46 advisors, up 
from 41. In addition, the area’s attention practices and 
product alternatives were better defined, which led to 
a service quality improvement in 2013.

In line with the Company’s ongoing efforts to deliver 
the best advisory services to its clients, the area 
has made great improvements to strengthen its 
team’s expertise and knowledge. Therefore, every 
member of the advisory team, in compliance with 
requirements set by Chile’s Securities and Insurance 
Superintendence, obtained ACIV certification. This 
accreditation reflects local authorities’ recognition of 
our professionals’ complete and up-to-date expertise 
regarding market behavior and practices needed to 
deliver a service of excellence to our clients.

An important commercial focus this year was client 
loyalty management, through many activities such 
as seminars, breakfasts and meetings with Wealth 
Management’s executives. Selected for their relevance 
to our clients, some of the topics addressed at these 
events included succession planning, family company 
creation, upcoming Chilean tax reform, among others.

Wealth Management’s high quality work shows is a 
USD 815 million increase in AUM for a total USD 4.04 
billion AUM. Today LarrainVial is one of the Chilean 
high-net worth client market leaders, despite  the 

GESTIÓN
GLOBAL 

WEALTH 
MANAGEMENT

Áreas de Negocio - Business Divisions
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Líderes en el mercado 
de clientes de alto 
patrimonio
Leaders in the high-net worth

client market

El patrimonio administrado de 
Gestión Global aumentó en USD 815 
millones, a USD 4.045 millones

Wealth Management increased its AUM by 
USD 815 million, to USD 4.05 billion

815USD
MM

complex financial scenario affecting the country and 
emerging markets, in particular.

The Wealth Management area also spearheaded the 
necessary yearlong effort to achieve LarrainVial’s 
main objective in 2013: the merger of the Company’s 
Network of Financial Advisors and Wealth 
Management areas into a single Wealth Management 
division, as of 2014. This team, comprised of 180 
people, will oversee USD 6.99 billion in AUM.

The measures taken in 2013 made the consolidation 
of the working teams, criteria, investmentplatforms 
and products possible, also creating a joint operational 
area. The merger ensures that Wealth Management’s 
advisory services will continue to best address and 
execute our clients’ instructions with the excellence 
LarrainVial is renowned for among its most valuable 
assets: the Company’s clients.

The new management aims to deliver uniform client 
service, in order to offer more valuable and efficient 
advisory services.
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Nuestra Red de Asesores Financieros ha continuado 
con su expansión en Chile, gracias a la apertura de 
la décima oficina fuera de Santiago, en la ciudad de 
Copiapó, con lo que LarrainVial cuenta hoy con 11 
sucursales en Chile. 

Al igual que todo el equipo de Gestión Global, todos 
los integrantes del área lograron la certificación de 
la Acreditación de Conocimientos de Intermediarios 
de Valores (ACIV), según los requerimientos de la 
Superintendencia de Valores y Seguros. Con este 
reconocimiento, los profesionales que componen 
el área cuentan con un conocimiento completo, 
actualizado y reconocido por las autoridades del 
comportamiento y las prácticas del mercado 
necesarias para entregar un servicio de excelencia a 
nuestros clientes.

A esto se ha sumado la reestructuración de los 
equipos comerciales y la profundización en la 
segmentación de clientes, junto con establecer una 
oferta de productos especialmente adecuados para 
cada tipo de cliente. Estos avances buscaron mejorar 
la calidad de servicio a los más de 32 mil clientes que 
cuentan con la asesoría del área.

Todos estos esfuerzos y más apuntaron al objetivo 
principal establecido por LarrainVial de integrar a 
la Red de Asesores Financieros y Gestión Global 
en el área única de Gestión Patrimonial, a partir de 
2014. Este equipo, compuesto por 180 personas, 
supervisará activos por USD 6.991 millones.

Las medidas tomadas en 2013 permitieron una 
consolidación de equipos, criterios, plataformas de 
inversión y productos durante el 2013, junto con la 
creación de un área común de operaciones. La fusión 
asegura que los servicios de Gestión Patrimonial 
continuarán logrando una mejor ejecución de las 
órdenes de todos los clientes con la excelencia con la 
que LarrainVial es renombrada por sus activos más 
valiosos: los clientes. 

La nueva organización apunta a entregar un servicio 
homogéneo a sus clientes, para ofrecer una asesoría 
más eficiente y valorada.

We continued to expand our Network of Financial 
Advisors throughout Chile with the opening of the 
Company’s tenth office outside Santiago, in the city 
of Copiapó. LarrainVial today has 11 branch offices 
throughout the country.

Along with the entire Wealth Management team, 
every member of the network is ACIV certified, 
in compliance with requirements set by Chile’s 
Securities and Insurance Superintendence. This 
accreditation reflects local authorities’ recognition of 
our professionals’ complete and up-to-date expertise 
regarding market behavior and practices needed to 
deliver a service of excellence to our clients.

In addition, a restructuring of the commercial teams 
and greater client segmentation, along with the 
definition of a range of products tailored for each client 
type, are some of the other important milestones 
aimed at improving the service quality of the more 
than 32,000 clients relying on the area’s advisory 
services.

These efforts, among others, were instrumental in 
ensuring the success of LarrainVial’s main objective: 
the merger of the Network of Financial Advisors 
and Wealth Management areas into a single Wealth 
Management division as of 2014. This newly formed 
team, comprised of 180 people, will oversee USD 6.99 
billion in AUM.

The measures taken in 2013 made the consolidation 
of the working teams, criteria, investment platforms 
and products possible, creating a joint operational 
area. The merger ensures that Wealth Management’s 
advisory services will continue to best address and 
execute our clients’ instructions with the excellence 
LarrainVial is renowned for among its most valuable 
assets: the Company’s clients.

The new management aims to deliver uniform client 
advocacy, in order to offer more valuable and efficient 
advisory services.
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LarrainVial cuenta hoy con 
11 sucursales en Chile, tras 

la apertura de la décima 
oficina fuera de Santiago, 
en la ciudad de Copiapó
With the opening of its tenth office 

outside Santiago, in the city of 
Copiapó, LarrainVial has 11 

branch offices in Chile

En 2013 la Red de Asesores 
Financieros alcanzó más de 32 

mil clientes bajo su asesoría
In 2013, over 32,000 clients relied on the 

advisory services provided by the Network

32.000
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En el 2013 LarrainVial Asset Management logró 
importantes avances en la consolidación y 
diversificación de su oferta de productos, lo que la 
llevó a alcanzar un patrimonio administrado de más 
de USD 3.800 millones, manteniendo el liderazgo 
como la mayor gestora no bancaria en fondos 
mutuos*.

La administradora alcanzó cerca de USD 2.400 
millones administrados a través de 37 fondos mutuos. 
Por otro lado, los fondos de inversión sumaron USD 
750 millones diversificados en 14 alternativas.

Los fondos de inversión SICAV (Sociedad de Inversión 
de Capital Variable) —domiciliados en Luxemburgo— 
han tenido un gran éxito durante su segundo año, 
sumando más de USD 215 millones, y ampliando la 
oferta de 2 a 3 fondos.

Además, el último trimestre de este año se lanzó 
un nuevo fondo mutuo accionario para completar la 
oferta de mercados desarrollados: el Fondo Mutuo 
LarrainVial Europa. Para diciembre, este fondo se 
posicionó con el mejor rendimiento mensual entre los 
de su categoría, además en sólo 3 meses logró reunir 
USD 16 millones.

LarrainVial Asset Management cuenta hoy con 37 
fondos mutuos, 5 fondos de inversión públicos, 3 
SICAV y 4 Fondos de Inversión Privados, para un total 
de 49 fondos.

El gran desempeño de LarrainVial Asset Management 
ha sido distinguido con diversos premios. Fund 
Pro reconoció a la institución como la mejor 
administradora 2013 en las categorías Accionario 
Internacional y Deuda Internacional, además de 
premiar seis fondos mutuos, mientras el fondo 
LarrainVial Mercados Emergentes fue galardonado 
por Morningstar. Los premios Salmón, que reconocen 
a los mejores fondos mutuos de la industria chilena, 
también otorgaron galardones a tres fondos de la 
administradora.

*Fuente: AAFM

In 2013, LarrainVial Asset Management achieved 
many milestones to strengthen and diversify its 
products, which led to over USD 3.8 billion in AUM, 
while maintaining its leadership position as the largest 
non-bank mutual fund manager.

The Company’s assets under management reached 
over USD 2.4 billion through 37 mutual funds. 
Investment funds represented an additional USD 750 
million in AUM spread out across 14 alternatives.

In their second year, Luxembourg-domiciled open-
ended investment companies with variable capital 
(SICAV for its acronym in Spanish) were highly 
successful with over USD 215 million in AUM. In 
light of the success of the first two, LarrainVial Asset 
Management launched a third fund in 2013.

Also, during 4Q 2013 the Company launched a new 
equity mutual fund to complete its developed markets 
product portfolio: the LarrainVial Europe Mutual Fund. 
As of December, the fund skyrocketed to the top with 
the best monthly performance in its category, raising 
USD 16 million in just three months.

LarrainVial Asset Management currently handles 
37 mutual funds, five public investment funds, three 
SICAVs and four private investment funds for a total of 
49 funds.

LarrainVial Asset Management’s strong performance 
has garnered many awards. Fund Pro recognized 
the Company as the best 2013 manager in the 
International Equity and International Debt categories, 
as well as grant awards to six of the firm’s mutual 
funds, while the LarrainVial Emerging Markets Fund 
was recognized by Morningstar. The Salmon awards, 
which honor the Chilean market’s best mutual 
funds, also presented three of the firm’s funds with 
accolades.

LARRAINVIAL ASSET 
MANAGEMENT 

ASSET MANAGEMENT

Áreas de Negocio - Business Divisions
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Fondos
Funds

49

3.800USD
MM

Más de USD 
3.800 millones 
administrados

Over USD 3.8 billion in AUM

Fondos Mutuos LarrainVial, 
únicos premiados todos los 
años por su rentabilidad

LarrainVial Mutual Funds are the only 
ones recognized every year for their 
profitability
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ACTIVA
PRIVATE EQUITY

Áreas de Negocio - Business Divisions
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Desde hace siete años Activa, el área de 
capital privado de LarrainVial, se dedica a 
crear y entregar alternativas de inversión 
en ámbitos de difícil acceso como lo son 
las empresas privadas. Para asegurar el 
correcto desarrollo de fondos, que requieren 
de un alto grado de especialización, Activa 
invierte en conjunto con un socio o ejecutivo 
de larga trayectoria y expertise en cada 
sector al que ingresa.

Activa cerró 2013 con más de 29 fondos 
y vehículos de inversión en seis áreas de 
negocios:  

For the past seven years, Activa, LarrainVial’s private 
equity arm, has been creating and offering investment 
options in difficult-to-reach sectors, such as in closely 
held companies. To ensure the adequate development 
of funds, which require considerable know-how, Activa 
invests together with a partner or executive with a long 
track record and expertise in each target sector. 

Activa closed 2013 with over 29 funds and investment 
vehicles in six business areas:  

En asociación con SCL Energía, Activa levantó en 2008 el primer fondo 
enfocado en proyectos de energía latinoamericanos, denominado 
Fondo Americas Energy Fund I LP (“AEF I”).  Al cierre de 2013,  este 
fondo operaba 8 proyectos con más de 1.650 MW, y 430 empleados en 
Chile, Perú y Colombia en empresas del portfolio.

A comienzos de 2012 SCL Energía, Activa levantó su segundo fondo: 
Americas Energy Fund II LP (“AEF II”), enfocado también en proyectos 
de energía en América Latina. A fines de 2013 cuenta con USD 87,5 
millones levantados, destinados a financiar la primera parte del 
pipeline de inversiones del vehículo.

In a partnership with SCL Energía, Activa raised in 2008 the first fund 
focused on LatAm energy projects, known as Fondo Americas Energy 
Fund I LP (“AEF I”). By year-end 2013, this fund was operating eight 
projects of over 1.650 MW, and employing 430 people in Chile, Peru and 
Colombia through different companies in its portfolio.

In early 2012, SCL Energía Activa raised its second fund: Americas 
Energy Fund II LP (“AEF II”) also focused on LatAm energy projects. By 
the end of 2013, it had raised USD 87.5 million to finance the first part 
of the fund’s investment pipeline.

01 SCL Energía 
Activa
SCL Energía Activa
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Centrado en el desarrollo de pertenencias mineras 
en etapa temprana, este vehículo requiere de 
profesionales de alta especialización. En 2012 el área 
continuó el crecimiento y consolidación de su equipo, 
el cual supera las 35 personas dedicadas a tareas 
legales, de geología y de desarrollo de proyectos 
mineros. 

En 2013, se levantaron 8 vehículos de capital para 
proyectos mineros con potencial, en distintas etapas 
de desarrollo, desde propiedades mineras sin estudios 
hasta operaciones mineras o proveedores a la 
minería. 

• Fondos de exploración minera. Con más de 180 
proyectos revisados a la fecha, se escalaron 6 nuevos 
proyectos para la exploración minera. 

• Fondo Minero. Levantamiento de un fondo dedicado 
a la explotación minera,  con este fondo Minería Activa 
debuta en el mercado del desarrollo minero a través 
del fondo Minería Activa III.  Con un patrimonio de USD 
47 millones, el instrumento de capital privado busca 
impulsar un mínimo de tres proyectos de mediana 

minería en Chile, en donde ya se han confirmado los 
recursos geológicos y necesitan inversión/gestión 
para desarrollar su potencial. Cuenta con el apoyo de 
Corfo y cerca de 15 aportantes, que en su mayoría 
corresponden a inversionistas family office. 

• Fondo proveedores de la minería. Con este fondo 
Activa ingresa al segmento de proveedores de la 
minería con el fondo de inversión privado Clúster 
Minero. El fondo, que cuenta con características de un 
“fondo de búsqueda” (o search fund), tiene como meta 
impulsar un mínimo de tres proyectos de inversión en 
empresas de dicho sector.

Focused on the development of greenfield mining 
properties, this vehicle calls for highly specialized 
professionals. In 2012, the division continued to grow 
and consolidate its team, which is made up of over 35 
experts in legal, geological and development activities 
for mining projects.

In 2013, eight vehicles were created to fund mining 
projects with potential and in different development 

stages, from unstudied mining properties to mining 
operations or suppliers.

• Mining exploration funds. With over 180 projects 
reviewed so far, six new projects went into the 
exploration phase. 

• Mining fund. With the creation of a new fund 
dedicated to mining exploitation, Minería Activa III fund, 
Minería Activa makes its debut in mining development. 
With USD 47 million in equity, this private capital 
instrument seeks to drive a minimum of three mid-
sized mining projects in Chile, where they have already 
secured geological resources but need investment/
management to capitalize their potential. The fund 
is supported by Corfo and about 15 other backers, 
mostly family offices.

• Mining suppliers fund. Minería Activa enters the 
mining suppliers sector through the Mining Cluster 
private investment fund. This fund acts as a search 
fund, aimed at driving at least three investment 
projects in the sector.

02 Minería Activa
Minería Activa
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Este vehículo permite a los inversionistas obtener retornos del 
crecimiento de la masa forestal a través de un único fondo. Éste, 
totaliza aproximadamente 6.200 hectáreas de eucaliptus y pino 
radiata, entre las regiones VII y IX. Al cierre de 2013, el fondo manejaba 
inversiones por USD 38 millones.

Durante 2013, el fondo vendió dos predios, que totalizaron 
aproximadamente 365 hectáreas. Con el resto de los predios ya se 
alcanzó la etapa de crecimiento y cosechas selectivas, fase previa al 
período de desinversión. 

This vehicle allows investors to obtain returns on biomass growth 
through a single fund. The fund totals approximately 6,200 hectares of 
eucalyptus and Monterey pine between Chile’s VII and IX regions. At the 
close of 2013, the fund had USD 38 million in AUM.  

During 2013 the fund sold two plots of land totaling approximately 365 
hectares. The rest have reached the growth and selective harvesting 
phase, the stage prior to the divestment period.

Este instrumento enfocado en la producción agrícola cerró el año 
controlando activos por USD 31 millones en las regiones IV y IX, luego 
de la venta de cinco de las seis unidades agrícolas del primer fondo 
llamado FIP Crecimiento Agrícola a Joyvio (Holding Legend, matriz de 
Lenovo).

Durante el 2012, el equipo de Sembrador Capital de Riesgo lanzó su 
tercer fondo, denominado Victus, enfocado en inversiones agrícolas 
en Latinoamérica, manteniendo a Chile como eje central.  Dicho fondo, 
cerró 2013 con compromisos de inversión por USD 15 MM.

This instrument, focused on agricultural production, closed the year 
with USD 31 million in AUM in Chile’s IV and IX regions, after the sale of 
five out of six farming units from its first fund (called FIP Crecimiento 
Agrícola) to Joyvio (a subsidiary of Legend, Lenovo’s parent company).

During 2012, the Sembrador Capital de Riesgo team launched its third 
fund, by the name of Victus, focused on LatAm agricultural investments, 
while maintaining Chile as its hub. The fund closed 2013 with USD 15 
million in investment commitments. 

03
Sembrador 
Capital de Riesgo
Sembrador Capital 
de Riesgo
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Este vehículo se consolidó como líder en el segmento de 
financiamiento de propiedad usada en estratos socioeconómicos 
medios y medio-bajos. Durante el año pasado, San Sebastián 
Inmobiliaria alcanzó atractivos retornos en la segunda, tercera, cuarta 
y quinta cuenta en participación y finalizó el plan de inversiones de la 
sexta cuenta en participación. Esta última corresponde a una cartera 
de leasing habitacional de más de UF 276.000. Tras finalizar con éxito 
cada etapa, lanzó la séptima cuenta en participación.

This vehicle secured its leading spot in the used-home financing 
market for middle- and lower-middle income segments. Last year, San 
Sebastián Inmobiliaria obtained attractive returns in the second, third, 
fourth and fifth joint accounts and completed the investment plan for 
the sixth joint account. This last one is a residential leasing portfolio 
totaling over USD12.3 million. After successful completion of each 
stage, it launched the seventh joint account. 

Este fondo, centrado en la búsqueda y compra de compañías, nació en 
sociedad con UMM Capital y cuenta con compromisos de capital por 
USD 39 millones. En el marco de su estrategia de inversión, en 2013 
esta área continuó la administración de su cartera de empresas y el 
análisis de nuevas adquisiciones. Entre las compañías que integran su 
portafolio destacan Megacompra y EFT. La primera es una empresa de 
transacciones electrónicas mediante sistemas POS. En 2013 la firma 
continuó su crecimiento alcanzando más de 2.500 puntos de venta en 
el país. Por su parte, EFT —empresa líder en la industria no bancaria de 
transacciones electrónicas de pago en Chile— consolidó su crecimiento 
e inició su plan de expansión internacional. 

Además, durante 2013 se compró PayTrue, empresa de software 
dedicada al diseño de soluciones integrales para el negocio de medios 
de pago, que posee operaciones en Uruguay, Brasil, México, Argentina y 
Colombia, entre otros. 

This fund, focused on the search and acquisition of companies, was 
created as a joint effort with UMM Capital, with capital commitments 
totaling USD 39 million. As part of its investment strategy, in 2013 
this area continued to manage its company portfolio and analyze 
new acquisitions. The companies in its portfolio include most notably 
Megacompra and EFT. The first is a POS-based e-trading company. In 
2013, the firm continued to grow, covering over 2,500 points of sale 
in the country. In turn, EFT –a leader in the nonbanking e-payment 
industry in Chile– consolidated its growth and embarked on an 
international expansion plan. 

Moreover, during 2013, it bought PayTrue, a software company 
dedicated to the design of integral solutions for payment businesses, 
which has operations in Uruguay, Brazil, Mexico, Argentina and 
Colombia, among other countries.

05 Mater
Mater 06
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LarrainVial ha sido desde el comienzo uno de los impulsores 
en el desarrollo de la Bolsa de Productos, creada el año 
2005. En 2013 LarrainVial Corredora de Bolsa de Productos 
sumó transacciones por USD 113 millones, las que 
correspondieron en un 90% a facturas y 9% a repos.

Esto en un año en que la Bolsa de Productos dio un 
gran salto gracias al crecimiento en el volumen total de 
transacciones de un 90%. También se realizó un aumento 
de capital de la entidad por USD 4 millones, y se concretó 
el ingreso a su propiedad de tres nuevos inversionistas 
extranjeros: La Bolsa Mexicana de Valores, Bolsa de Valores 
de Lima y el grupo financiero peruano Diviso. 

El exitoso desarrollo del mercado atrajo a dos nuevos 
intermediarios, Sartor y AF Trust, con lo que se llegó a 11 
corredores activos. Además se logró la inscripción de 27 
nuevos pagadores para el mercado de facturas.

LarrainVial has been one of the leading drivers of the Chilean 
Commodities Exchange since its creation in 2005. In 2013, 
LarrainVial Corredora de Bolsa de Productos traded USD 113 
million, of which invoice financing accounted for 91% and 
repos 9%.

This happened in a year that the exchange took an 
impressive leap with a 90% growth in transaction volume. 
The institution also increased its capital by USD 4 million, and 
welcomed three new foreign investors as shareholders: the 
Mexican Stock Exchange, the Lima Stock Exchange and the 
Peruvian financial holding Diviso.

The market’s successful development has drawn two new 
brokers, Sartor and AF Trust, which took the number of 
active brokers up to 11. Also, 27 new payers registered in the 
invoice market.

CORREDORA DE 
BOLSA DE PRODUCTOS 

COMMODITY EXCHANGE 
BROKERAGE

Áreas de Negocio - Business Divisions

2
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LarrainVial Corredora de 
Bolsa de Productos realizó 

transacciones por USD 113 
millones en 2013

LarrainVial Corredora de Bolsa de 
Productos traded USD 113 million in 

2013

113USD
MM



LVA ÍNDICES 
INDEX AND 

PRICING PROVIDER

Áreas de Negocio - Business Divisions

2

2013 marca el inicio de un periodo de expansión para LVA Índices.  
Esta empresa independiente desarrolla tres líneas de negocios: 
la proveeduría de información financiera, los sistemas web de 
información y análisis financiero, y el desarrollo de consultorías y 
soluciones de software a medida. Desde su creación en 2005, la 
entidad —en la cual LarrainVial comparte propiedad con BuenaVista 
Capital— ha logrado mantenerse como líder en estos tres ámbitos.

En 2013 LVA Índices desarrolló nuevas herramientas para abordar 
las necesidades de análisis financiero al interior de las empresas que 
no pertenecen al sector financiero.  Estas herramientas se crearon 
trabajando de cerca con la gerencia de finanzas de una empresa IPSA 
con presencia internacional, que se convirtió en el primer usuario de 
estas nuevas herramientas.

Además, LVA Índices creó sus primeras herramientas para el mercado 
del Perú, en el que ya cuenta con un primer cliente, y para el cual está 
preparando una nueva familia de índices de renta fija local.

En el sector financiero local, LVA Índices logró el 100% de penetración 
de mercado en el negocio de la reportería normativa para 
administradoras de fondos mutuos, con sus fichas 2082 (llamadas así 
por la circular de la Superintendencia de Valores y Seguros que exige 
su uso), convirtiéndose una vez más en estándar de la industria local.

Todos estos avances significaron un aumento en las utilidades  
de un 53%.

The year 2013 marked the beginning of an expansion period for 
LVA Índices. This independent company currently has three lines of 
business: provision of financial information; web-based financial 
information and analysis systems; and custom software solution 
development and consulting services. Since its creation in 2005, the 
company, owned by LarrainVial and BuenaVista Capital, has managed 
to maintain leadership in all three lines of business.

In 2013, LVA Índices developed new tools to address financial analysis 
needs of non-financial companies. These tools were created by 
working closely with the financial management of an IPSA company 
with international presence, which later became the first to use them.

Also, LVA Índices created its first tools for the Peruvian market, where 
they have already secured a client for whom the company is preparing 
a new set of local fixed-income indexes.

In the Chilean finance sector, LVA Índices achieved 100% market share 
in the business of regulatory reporting for mutual fund managers, with 
its 2082 files (named for the record published by Chilean regulator 
SVS), becoming once again a standard for the local market.

These achievements led to a 53% increase in the company’s revenue.
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Participación en AGFs
Market share in fund managers

Cliente en Perú
Client in Peru

Aumento de 
utilidades
Increase in profit

+53%
Más de 65 clientes
Over 65 clients

+65

100%
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TECNOLOGÍA 
TECHNOLOGY

Áreas de Negocio - Business Divisions

2

LarrainVial pone especial énfasis en el desarrollo 
tecnológico que permita contar con herramientas 
de última generación para mejorar el servicio de 
intermediación y asesoría financiera que entregamos 
a los clientes.

En el ámbito informático, LarrainVial ha fortalecido 
su plataforma tecnológica de manera que pueda 
soportar cómodamente todos los requerimientos 
que la empresa necesite, con lo que ha logrado 
una importante continuidad operacional. Esto se 
logró a través de la adición de un nuevo DataCenter 
en las oficinas de San Sebastián, junto con la 
implementación de dos unidades de almacenamiento 
de última generación para los dos DataCenters 
existentes, con lo que aumentó considerablemente en 
capacidad, flexibilidad y disponibilidad la nube privada 
de LarrainVial. A ello se suma el inicio de operación 
del software bancario T24, uno de los más modernos 
del mundo, en varios módulos de la compañía.

Además, la oficina de Colombia de LarrainVial quedó 
conectada totalmente redundante a las entidades 
de Bolsa de Valores de Bogotá, Banco República y 
Deceval, además con triple conexión a Santiago de 
Chile e Internet. Junto a ello, esta sucursal durante 
2013 aumentó considerablemente su eficiencia 
gracias a la implementación de tecnología SAP a sus 
sistemas.

A nivel web, LarrainVial ha continuado con el 
desarrollo de funcionalidades que permitan un mejor 
y más rápido servicio a los clientes. A partir del 2013, 
el portal privado para clientes de la compañía les 

permite realizar a través del sitio confirmaciones de 
órdenes de productos que hayan solicitado. A esto se 
suma el depósito directo 100% en línea de aportes de 
Ahorro Previsional Voluntario (APV).

Con el objetivo de realizar cualquier trámite en 
forma expedita, LarrainVial continuó avanzando 
en la implementación de la firma digital para más 
documentos y contratos a través del portal privado. 
Además, desde 2013 todos los clientes pueden 
recibir su cartola consolidada de patrimonio y de 
movimientos directamente por correo electrónico.

También se realizó un importante trabajo de apoyo 
a nivel interno, a través de la creación de una 
intranet para LV Estrategia, el área de análisis y 
recomendación de productos que apoya a Gestión 
Patrimonial. Así este equipo puede ofrecer sus 
reportes y otros documentos en forma directa y 
segura a los gestores patrimoniales de LarrainVial 
que asesoran a nuestros clientes.

LarrainVial places special emphasis on technological 
development, which ensures that the Company 
has the latest tools to offer the best brokerage and 
financial advisory services to its clients.

Through its IT department, LarrainVial has 
strengthened its technological platform to effectively 
address every company requirement, delivering 
operational continuity. The addition of a new 
datacenter in the San Sebastián offices, along with the 
implementation of two next-gen storage units for the 

existing datacenters, were important milestones in 
this effort, which substantially increased LarrainVial’s 
cloud storage capacity, flexibility and availability. The 
Company also deployed world-class banking software 
T24 on several of its modules.

LarrainVial’s branch in Colombia installed a fully 
redundant connection to the Bogota Stock Exchange, 
Banco República and Deceval, plus a triple connection 
to the Internet and company headquarters in 
Santiago, Chile. In addition to these improvements, the 
branch substantially increased its efficiency with the 
implementation of SAP technology on its systems.

On its web site, LarrainVial continued to develop 
functions that allow better and faster delivery of 
client services. As of 2013, the Company’s private 
client site is equipped for product order confirmation. 
It also currently offers 100% online direct deposit 
of Voluntary Pension Savings (Ahorro Previsional 
Voluntario—APV).

Seeking to expedite paperwork, LarrainVial put into 
effect digital signatures for more documents and 
contracts over its private site. Plus, as of 2013, all 
clients can receive their consolidated capital and 
transaction statements via email.

Internally, an important development was the creation 
of an intranet for LV Estrategia, which provides the 
Company’s Wealth Management area with product 
recommendations and analysis. The intranet 
offers the team a means to deliver its reports and 
documents directly and safely to the wealth managers 
advising clients.
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LarrainVial ha destacado en el 
mercado como pionero en la 

innovación tecnológica en todas 
sus líneas de negocios. A través 

de nuevas herramientas, el 
objetivo es entregar la mejor 

asesoría financiera y servicio 
de intermediación a nuestros 

clientes
LarrainVial has distinguished itself as an 

innovative technological pioneer in every 
one of its business lines. Through new 
tools, the Company strives to deliver 

the highest quality financial advisory 
and brokerage services to its clients



ADMINISTRACIÓN
DE RIESGO 

RISK MANAGEMENT

Áreas de Negocio - Business Divisions

2

Durante el 2013 el área de riesgos de la compañía 
estuvo enfocada en el perfeccionamiento de sus 
procesos para continuar con su compromiso de 
mantener los más altos estándares de calidad y 
mejores prácticas de la industria.

Entre otras medidas, se revisó y actualizó el alcance 
del mapa de procesos de la Corredora de Bolsa, AGF 
y Activos AGF, perfeccionando también la matriz de 
riesgos de los procesos de negocios corporativo y 
comercial. También se trabajó en la actualización de 
los manuales de la Corredora de Bolsa y de Activos 
AGF, con el objeto de mantener el ambiente de control 
de riesgos dentro de niveles conocidos y aceptados 
por la alta administración.

Durante el año se reforzaron y reestructuraron 
los equipos de Cumplimiento, Riesgo de Crédito 
y Seguridad de la Información, mejorando sus 
procedimientos y nivel de especialización en esos 
temas. Adicionalmente, se amplió la cobertura de los 
programas de capacitación sobre Riesgo Operacional 
y Cumplimiento a otras divisiones de la compañía, 
tales como Tesorería, Recursos Humanos y Sistemas.

Otro aspecto desarrollado fue el mejoramiento de 
los comités relacionados a riesgos, como el comité 
de reclamos de clientes, en conjunto con defensoría 
del cliente, lo que ha facilitado la implementación de 
varias iniciativas que mejoran la calidad de servicio. 
Además, el área participó en el establecimiento 
del comité de cumplimiento que, con periodicidad  

mensual, revisa y supervisa la debida aplicación de los 
criterios de reporte de operaciones sospechosas, en 
conjunto con Fiscalía.

A nivel de Riesgos de Liquidez y Cumplimiento 
Regulatorio, se desarrolló el modelo de control y 
gestión de  índices de liquidez y solvencia de la 
Corredora, facilitando el monitoreo del cumplimiento 
de estos índices normativos e internos.

La información y las bases de datos son uno de los 
principales activos de la Compañía y su protección 
y mantención es una actividad crítica, es por eso 
que el área de Seguridad de la Información, tuvo 
este año un especial foco, realizándose una revisión 
y actualización de sus políticas  y procedimientos 
en concordancia con los estándares y normativas 
vigentes, junto a  una revisión general de usuarios 
y perfiles de todos los sistemas de la compañía. 
Se implementaron herramientas sistémicas para 
prevención de fuga de información en la organización, 
control de acceso físico, revisión sistema de 
credenciales y habilitación de sistema biométrico. Por 
último se realizó una revisión y completa actualización 
a la seguridad de los sitios Web de la Compañía.

La constante preocupación de la Compañía en 
mejorar sus estándares de calidad en administración 
de riesgo continúa siendo reconocido. En el caso de 
LarrainVial Corredora de Bolsa, dos clasificadoras 
de riesgo chilenas y una internacional han ratificado 
nuevamente sus notas de solvencia para la compañía: 

Humphrey’s y Feller Rate la mantuvieron la 
clasificación de solvencia local en AA- con perspectiva 
estable, mientras que Standard & Poor’s ratificó en 
septiembre la calificación de crédito de contraparte 
internacional de BBB+ en el largo plazo y A-2 en el 
corto plazo.

LarrainVial Asset Management, a su vez, recibió 
de Standard & Poor’s la mejora de su calificación 
de Prácticas de Administración de Recursos de 
Terceros, desde AMP-2 (Fuerte) a AMP-1 (Muy Fuerte), 
la máxima nota que otorga la clasificadora. Esto 
responde, de acuerdo a la agencia, a un fuerte perfil 
de negocios, su buena posición competitiva en la 
industria de fondos mutuos y de inversión en Chile, un 
buen mix de productos y clientes, su experimentado 
equipo gerencial y una estrategia corporativa clara. 
Así, LarrainVial Asset Management se convierte en la 
única en Chile en contar con esa calificación, y una de 
sólo cinco compañías en Latinoamérica.

During 2013, the company’s risk area focused 
on perfecting its processes in order to sustain its 
commitment to upholding the highest standards and 
best industry practices.

The scope of the process maps of LarrainVial 
Corredora de Bolsa, Asset Management and Activos 
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Clasificación 
de Prácticas de 

Administración de 
Recursos de Terceros 
de Standard & Poor’s 

para LarrainVial Asset 
Management

Standard & Poor’s Third-Party 
Resources Management Practices 

ratings for LarrainVial Asset 
Management

AGF was reviewed and updated; at the same time that 
the corporate and commercial businesses’ process 
risk matrix was fine-tuned, among other measures. 
The manuals pertaining to the brokerage house and 
Activos AGF were also updated, in order to maintain 
the risk control environment within levels recognized 
and approved by high management.

Compliance, Credit Risk and Information Security 
teams were reinforced and restructured over the year, 
resulting in improved procedures and specialization 
levels. Additionally, the coverage of Compliance and 
Operational Risk training programs was widened to 
other company divisions, such as Treasury, Human 
Resources and Systems.

Improvements to risk-related committees, such as 
the client complaint committee, along with client 
advocacy, made it possible to implement several 
initiatives that improved service quality. Also, the area 
participated in the establishment of a compliance 
committee, which reviews and monitors the correct 
application of the reporting requirements for 
suspicious operations with the Legal Department on a 
monthly basis.

Regarding liquidity risk and regulatory compliance, a 
control and management model of the liquidity and 
solvency indexes was developed for the brokerage 
house, thus facilitating the monitoring and compliance 
of these internal regulatory indexes.

Information and databases are among the Company’s 

key assets; their protection and maintenance are a 
critical activity, which is why the Information Security 
area was designated a priority. An update and 
review of its policies and procedures was conducted 
according to current standards and regulations, along 
with a general review of users and profiles in all the 
Company’s systems. Systematic tools to prevent 
data leaks, physical access control, credential review 
systems and a biometric system were implemented. 
Finally, a full update and review was performed on the 
Company’s web site security.

The Company continues to strive to improve its risk 
management quality standards. As for LarrainVial 
Corredora de Bolsa, one international and two 
Chilean risk agencies have once again confirmed the 
Company’s solvency grades: Humphrey’s and Feller 
Rate maintained the AA- rating with a stable outlook, 
while Standard & Poor’s confirmed its counterparty 
credit rating at BBB+ long term and A-2 short term.

As for LarrainVial Asset Management, Standard 
& Poor’s upgraded its Third-Party Resources 
Management Practices ratings from AMP-2 (Strong) 
to AMP-1 (Very Strong), the highest grade awarded 
by the agency. According to the agency, this is due to 
a strong business profile, its good competitive place 
in the Chilean mutual and investment fund industry, a 
good client and product mix, an experienced executive 
team and a clear corporate structure. LarrainVial 
Asset Management is the only Chilean company—and 
one of five Latin American companies—to obtain these 
ratings.

BBB+
EN EL LARGO PLAZO

LONG-TERM

A-2
EN EL CORTO PLAZO

SHORT-TERM

AMP-1
(MUY FUERTE)
(VERY STRONG)

Clasificación de crédito de 
contraparte de Standard & Poor’s 

para LarrainVial Corredora de 
Bolsa

Standard and Poor’s counterparty credit 
ratings for LarrainVial Corredora de Bolsa
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LARRAÍN VIAL S.A. 
CORREDORA DE BOLSA 

LARRAÍN VIAL S.A.
CORREDORA DE BOLSA

Estados Financieros - Financial Statements

3

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 de 
Larraín Vial S.A. Corredora de Bolsa y el informe de los auditores 

externos KPMG Auditores Consultores Ltda., quienes emitieron su 
Opinión de Auditoría sin salvedades con fecha 28 de febrero de 2013, 

pueden ser leídos en la página web de la Compañía.

www.larrainvial.com
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ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente 33.660.967 28.731.129

Instrumentos financieros 200.281.081 124.535.299

A valor razonable - Cartera propia disponible 23.504.953 17.753.953

Renta variable (IRV) 3.563.256 5.715.006

Renta fija e Intermediación Financiera (IRF e IIF) 19.941.697 12.038.947

A valor razonable - Cartera propia comprometida 149.242.723 81.035.343

Renta fija e Intermediación Financiera 149.242.723 81.035.343

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 4.575.673 1.520.239

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 22.957.732 24.225.764

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV  9.140.758 19.746.670

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 13.355.501 4.177.309

Otras  461.473 301.785

Deudores por intermediación 115.780.772 63.724.953

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 494.066 288.816

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6.749.697 39.661.897

Otras cuentas por cobrar  7.999.170 18.929.635

Impuestos por cobrar 2.779.690 4.192.071

Impuestos diferidos 489.437 316.293

Inversiones en sociedades 6.048.474 3.883.307

Intangibles  2.748.642 2.179.413

Propiedades y equipos 2.783.418 2.984.937

OTROS ACTIVOS 2.610.955 2.944.852

TOTAL ACTIVOS 382.426.369  292.372.602

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

2013 
M$

2012
M$
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2013 
M$

2012
M$

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA, CONTINUACIÓN
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos financieros 168.283.338 99.617.691

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 4.364.964 1.821.562

Obligaciones por financiamiento 163.423.911 85.711.989

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 163.118.800 85.511.530

Otras 305.111  200.459

Obligaciones con bancos e instituciones financieras  494.463 12.084.140

Acreedores por intermediación 95.272.147  54.672.390

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - -

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.166.239 17.525.221

Otras cuentas por pagar 51.371.898 36.890.819

Provisiones  2.168.933 2.815.520

IMPUESTOS POR PAGAR 120.503 160.949

TOTAL PASIVOS 318.383.058 211.682.590

PATRIMONIO

Capital 9.933.857 9.933.857

Reservas 1.718.595 1.656.947

Resultados acumulados 45.008.678 62.629.875

RESULTADO DEL EJERCICIO 7.382.181 6.469.333

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 64.043.311  80.690.012

PARTICIPACIONES NO CONTROLADORA  - -

TOTAL PATRIMONIO 64.043.311 80.690.012

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 382.426.369 292.372.602
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Resultado por intermediación

Comisiones por operaciones Bursátiles 11.390.216 11.737.467

Gastos por comisiones y servicios (2.624.684) (2.163.420)

OTRAS COMISIONES 14.416.271 13.972.019

TOTAL RESULTADO POR INTERMEDIACIÓN 23.181.803 23.546.066

Ingresos por servicios

Ingresos por administración de cartera 1.731.930 1.507.092

Ingresos por asesorías financieras 1.109.783 479.436

OTROS INGRESOS POR SERVICIOS 1.797.545 1.276.248

TOTAL INGRESOS POR SERVICIOS 4.639.258 3.262.776

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable 11.076.547 10.078.946

A valor razonable – Instrumentos financieros derivados (774.355) 375.361

A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO  1.020.704 1.307.818

TOTAL RESULTADO POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS 11.322.896 11.762.125

Resultado por operaciones de financiamiento

Gastos por financiamiento (5.172.959) (4.082.202)

OTROS GASTOS FINANCIEROS  (689.543) (559.932)

TOTAL RESULTADO POR OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO (5.862.502) (4.642.134)

Gastos de administración y comercialización

Remuneraciones y gastos de personal (7.574.567) (8.710.434)

Gastos de comercialización (28.806.157) (24.879.481)

OTROS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (774.110) (1.153.949)

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y COMERCIALIZACIÓN (37.154.834) (34.743.864)

Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio 1.757.431 (1.180.763)

Resultado de inversiones en sociedades 8.557.139 7.604.074

OTROS INGRESOS (GASTOS) 254.916 263.330

TOTAL OTROS RESULTADOS 10.569.486 6.686.641

Resultado antes de impuesto a la renta 6.696.107 5.871.610

IMPUESTO A LA RENTA 686.074 597.723

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 7.382.181 6.469.333

2013 
M$

2012
M$

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2013 y 2012
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B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 7.382.181 6.469.333

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Activos financieros a valor razonable por patrimonio  57.492 111.159

PARTICIPACIÓN DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE INVERSIONES EN SOCIEDADES 4.156  -

TOTAL INGRESOS (GASTOS) REGISTRADOS CON ABONO (CARGO) A PATRIMONIO  61.648 111.159

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 7..443.829 6.580.492

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, CONTINUACIÓN
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

2013 
M$

2012
M$
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LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

 2013 
M$

2012
M$

Flujo neto originado por actividades de la operación

Comisiones recaudadas (pagadas) 23.181.803 23.546.066

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 32.828.541  14.932.247

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 930.715 10.078.946

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados (873.518) 375.361

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado (2.829.833) 1.307.818

Ingreso (egreso) neto por asesorías financieras, administración de cartera y custodia 4.639.258 .986.529

Gasto de administración y comercialización pagados (34.988.901) (33.968.362)

Impuestos pagados (1.700.493) 1.784.439)

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN 349.752 333.572

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN 21.537.324 16.807.738

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros (11.589.677) 11.464.930

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas (8.786.120) (28.957.993)

Aumentos de capital  - -

Reparto de utilidades y de capital  -  -

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - -

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (20.375.797) (17.493.063)

Flujo neto originado por actividades de inversión

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo  - -

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades -  -

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 8.537.965 7.604.075

Incorporación de propiedades, planta y equipo - -

Inversiones en sociedades (2.165.167) -

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS DE INVERSIÓN (569.229) (1.445.427)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 5.803.569 6.158.648

Flujo neto total positivo (negativo) del período 6.965.096 5.473.323

Efecto de la variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente (2.035.258) (1.082.909)

Variación neta del efectivo y efectivo equivalente 4.929.838 4.390.414

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 28.731.129 24.340.715

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 33.660.967 28.731.129
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The separate financial statements of Larraín Vial S.A. Corredora 
de Bolsa as of December 31st, 2013, and the report of external 

audit firm KPMG Auditores Consultores Ltda., who issued an 
unqualified audit report dated February 28, 2013, are available for 

reading in the Company’s website. 

www.larrainvial.com



ASSETS

Cash and cash equivalents       64,164            54,767   

Financial instruments     381,771         237,386   

At fair value – available securities owned       44,805            33,842   

Equity securities (IRV)          6,792            10,894   

Debt securities and financial brokerage (IRF and IIF)       38,012            22,948   

At fair value- committed securities owned     284,483         154,468   

Debt securities and financial brokerage     284,483         154,468   

At fair value- derivative financial instruments          8,722              2,898   

At amortized cost- financing operations       43,762            46,179   

Securities borrowed and purchased under resale agreements on IRV       17,424            37,641   

Securities borrowed and purchased under resale agreements on IRF and IIF       25,458              7,963   

Other             880                  575   

Receivables from brokers and dealers     220,699         121,471   

Receivables for securities owned             942                  551   

Trade receivables due from related parties       12,866            75,603   

Other receivables       15,248            36,083   

Current tax assets          5,299              7,991   

Deferred taxes             933              1,033   

Investments in other companies       11,529              7,402   

Intangible assets          5,239              4,154   

Property and equipment          5,306              5,690   

OTHER ASSETS          4,977              5,613   

TOTAL ASSETS     728,973         557,744   

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
SEPARATE STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2013 and 2012

2013 
ThUSD

2012
ThUSD
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2013 
ThUSD

2012
ThUSD

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
SEPARATE STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION, CONTINUED
As of December 31, 2013 and 2012

LIABILITIES AND EQUITY

Financial liabilities     320,778         189,889   

At fair value- derivative financial instruments          8,320              3,472   

Financing obligations     311,515         163,382   

Securities loaned and obligations under repurchase agreements on IRF and IIF     310,933         163,000   

Other             582                  382   

Bank borrowings             943            23,035   

Payables to brokers and dealers     181,606         104,215   

Payables for securities owned  -  - 

Trade payables due to related parties          2,223            33,406   

Other payables       97,924            70,320   

Provisions          4,134              5,367   

TAX PAYABLES             230                  307   

TOTAL LIABILITIES     606,895         403,505   

EQUITY

Capital       18,936            18,936   

Reserves          3,276              3,158   

Retained earnings       85,795         119,384   

PROFIT FOR THE YEAR       14,072            12,332   

Equity attributable to the owners of the Parent     122,078         153,810   

NON-CONTROLLING INTERESTS  -  - 

TOTAL EQUITY     122,078         153,810   

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY     728,973         557,744   

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61
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2013 
ThUSD

2012
ThUSD

Brokerage income and expense

Trading fee and commission income       21,712            22,374   

Fee and commission expense (5,003)   (4,124)   

Other commissions       27,480            26,633   

Total brokerage income       44,189            44,883   

Service revenue

Revenue from portfolio management          3,301              2,873   

Revenue from financial advisory          2,115                  914   

OTHER REVENUE          3,426              2,433   

TOTAL SERVICE REVENUE          8,843              6,219   

Income from financial instruments

At fair value       21,114            19,212   

At fair value – derivatives (1,476)                  716   

AT AMORTIZED COST- FINANCING OPERATIONS          1,946              2,493   

TOTAL INCOME FROM FINANCIAL INSTRUMENTS       21,583            22,421   

Expense from financing operations

Financing expenses (9,861)   (7,781)   

OTHER FINANCE EXPENSES (1,314)   (1,067)   

TOTAL EXPENSE FROM FINANCING OPERATIONS) (11,175)   (8,849)   

Administrative and selling expenses

Personnel expenses (14,438)   (16,604)   

Selling expenses (54,910)   (47,425)   

Other administrative expenses (1,476)   (2,200)   

TOTAL ADMINISTRATIVE AND SELLING EXPENSES) (70,824)   (66,228)   

Other income (expense)

Adjustment and foreign currency translation differences          3,350   (2,251)   

Share of profit of equity-accounted investees       16,311            14,495   

OTHER INCOME (EXPENSE)             486                  502   

TOTAL OTHER INCOME       20,145            12,746   

Profit before income tax expense       12,764            11,192   

INCOME TAX EXPENSE          1,308              1,139   

PROFIT FOR THE YEAR       14,072            12,332   

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
SEPARATE STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME
For the years ended as of December 31, 2013 and 2012
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B. STATEMENTS OF OTHER COMPREHENSIVE INCOME 

PROFIT FOR THE YEAR       14,072            12,332   

Income (expense) recognized with a credit (debit) to equity

Financial assets at fair value through equity 16 b             110                  212   

SHARE OF OTHER COMPREHENSIVE INCOME OF EQUITY-ACCOUNTED INVESTEES                  8  -

TOTAL INCOME (EXPENSE) RECOGNIZED WITH A CREDIT (DEBIT) TO EQUITY             118                  212   

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME RECOGNIZED FOR THE YEAR       14,189            12,544   

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61

LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
SEPARATE STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME, CONTINUED
For the years ended as of December 31, 2013 and 2012

2013 
ThUSD

2012
ThUSD
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LARRAÍN VIAL S.A. CORREDORA DE BOLSA
SEPARATE STATEMENTS OF CASH FLOWS
For the years ended as of December 31, 2013 and 2012

Net cash flows from operating activities

Fees and commissions received (paid)       44,189            44,883   

Net receipts from (payments for) brokerage customers       62,577            28,464   

Net receipts from (payments for)financial instruments at fair value          1,774            19,212   

Net receipts from (payments for) derivative financial instruments (1,665)                  716   

Net receipts from (payments for) financial instruments at amortized cost (5,394)              2,493   

Net receipts from (payments for) financial advisory, portfolio management and custody of securities          8,843              3,787   

Administrative and trading expenses paid (66,695)   (64,750)   

Taxes paid (3,241)   (3,401)   

OTHER CASH RECEIPTS FROM (PAYMENTS FOR) OPERATING ACTIVITIES             667                  636   

NET CASH GENERATED FROM OPERATING ACTIVITIES       41,054            32,039   

Net cash from financing activities

Net receipts from (payments for) financial liabilities (22,092)            21,854   

Net receipts from (payments for) related party financing (16,748)   (55,199)   

Capital increases  - -

Distribution of income and capital  -  -

OTHER CASH RECEIPTS (PAYMENTS) FROM FINANCING ACTIVITIES - -

NET CASH USED IN FINANCING ACTIVITIES) (38,840)   (33,345)   

Net cash from investing activities

Cash receipts from sale of premises and equipment  - -

Cash receipts from sale of investments in companies -  -

Dividends and other income received from investments in companies       16,275            14,495   

Acquisition of premises and equipment - -

Investments in other companies (4,127)    -

OTHER CASH RECEIPTS FROM (PAYMENTS FOR) INVESTING ACTIVITIES (1,085)   (2,755)   

NET CASH GENERATED FROM INVESTING ACTIVITIES       11,063            11,739   

Net cash flows for the year       13,277            10,433   

Effect of exchange rate fluctuations on cash and cash equivalents (3,880)   (2,064)   

Net (decrease) increase in cash and cash equivalents       13,277            10,433   

CASH AND CASH EQUIVALENTS AS OF JANUARY       54,767            46,398   

Cash and cash equivalents as of December 31 total net cash for the year       64,164            54,767   

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61

2013 
ThUSD

2012
ThUSD
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LARRAÍN VIAL 
ADMINISTRADORA 

GENERAL DE FONDOS S.A.  
LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA 

GENERAL DE FONDOS S.A

Estados Financieros - Financial Statements

3

Los estados financieros completos al 31 de diciembre de 2013 de 
Larraín Vial Administradora General de Fondos S.A. y el informe 

de los auditores externos Ernst & Young Ltda., quienes emitieron su 
Opinión de Auditoría sin salvedades con fecha 31 de Marzo de 2013, 

pueden ser leídos en la página web de la Compañía.

www.larrainvial.com
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ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.745.413  1.132.137

Otros activos financieros corrientes  5.159.695 6.037.764

Otros activos no financieros corrientes 3.369.596 1.579.556

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes  1.184.230 2.223.593

CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES 3.921.499  4.051.485

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 15.380.433 15.024.535

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 61.587 141.472

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 179.474 186.098

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 241.061 327.570

TOTAL DE ACTIVOS 15.621.494 15.352.105

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 3.356 -

Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar  279.942 336.680

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1.424.923 2.686.491

Otras provisiones a corto plazo 1.340.546 1.178.117

Pasivos por Impuestos corrientes  341.135 625.112

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados  926.649 937.897

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES 15 3.270.171 1.532.761

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 7.586.722 7.297.058

TOTAL DE PASIVOS 7.586.722 7.297.058

PATRIMONIO

Capital emitido 5.609.346 5.609.346

Ganancias acumuladas 2.485.338 2.505.613

OTRAS RESERVAS (59.912) (59.912)

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 8.034.772 8.055.047

PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS -  -

PATRIMONIO TOTAL 8.034.772 8.055.047

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 15.621.494 15.352.105

LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

2013 
M$

2012
M$
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LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 
M$

2012
M$

ESTADO DE RESULTADO

Ganancia (pérdida)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 23.500.862 21.916.089

GANANCIA BRUTA 23.500.862 21.916.089

Gastos de administración (19.157.285) (17.690.511)

DIFERENCIAS DE CAMBIO 4.887 24.230

GANANCIA (PÉRDIDA), DE ACTIVIDADES OPERACIONALES (19.152.398) (17.666.281)

Gastos por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas (843.769) (801.857)

GANANCIA 3.504.695 3.447.951

Ganancia, atribuible a

Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora 3.504.695 3.447.951

GANANCIA, ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS - -

GANANCIA 3.504.695 3.447.951

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ganancia 3.504.695 3.447.951

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.504.695 3.447.951

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 3.504.695 3.447.951

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.504.695 3.447.951
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LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 
M$

2012
M$

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Clases de cobros por actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 26.731.500 22.857.271

Otros cobros por actividades de operación 106.411 1.494.972

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (19.305.090) (15.160.278)

Pagos a y por cuenta de los empleados (3.664.631) (3.233.588)

Otros pagos por actividades de operación (112.463) 53.247

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS REEMBOLSADOS (PAGADOS) (466) 861.770

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 3.755.261 6.873.394

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 39.056.281 62.197.999

OTROS PAGOS PARA ADQUIRIR PATRIMONIO O INSTRUMENTOS DE DEUDA DE OTRAS ENTIDADES (38.523.713) (63.027.692)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 532.568 (829.693)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiación (166.607) (4.436.426)

Dividendos pagados (3.507.946) (1.404.141)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (3.674.553) (5.840.566)

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 
cambios en la tasa de cambio

613.276 203.135

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1.132.137 929.002

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.745.413 1.132.137
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The complete financial statements of Larraín Vial Administradora 
General de Fondos S.A. as of December 31st, 2013, and the 

report of external audit firm Ernst & Young Ltda., who issued an 
unqualified audit report dated March 31st, 2013, are available for 

reading in the Company’s website. 

www.larrainvial.com



ASSETS

Current Assets

Cash and cash equivalents 3,327 2,158

Other financial assets currents 9,835 11,509

Other non-financial assets, current 6,423 3,011

Trade receivables and other receivables, currents 2,257 4,239

RECEIVABLES FROM RELATED ENTITIES, CURRENT 7,475 7,723

TOTAL CURRENT ASSETS 29,318 28,639

Non-current assets

Property, plant and equipment 117 270

DEFERRED TAX ASSETS 342 355

TOTAL NON-CURRENT ASSETS 460 624

TOTAL ASSETS 29,777 29,264

EQUITY AND LIABILITIES

LIABILITIES

Current Liabilities

Other current financial liabilities 6 -

Trade accounts and other payables, current  534 642

Payables to related entities, current 2,716 5,121

Other current provisions 2,555 2,246

Current tax liabilities 650 1,192

Current provisions for employee benefits 1,766 1,788

OTHER NON-FINANCIAL LIABILITIES CURRENT 6,234 2,922

TOTAL CURRENT LIABILITIES 14,462 13,909

TOTAL LIABILITIES 14,462 13,909

EQUITY

Issued capital 10,692 10,692

Accumulated profit 4,737 4,776

OTHER RESERVES (114) (114)

EQUITY ATTRIBUTABLE TO THE OWNERS OF THE CONTROLLING ENTITY 15,316 15,354

NON-CONTROLLING INTERESTS -  -

TOTAL EQUITY 15,316 15,354

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 29,777 29,264

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61

LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2013 and 2012

2013 
ThUSD

2012
ThUSD

79
Memoria Anual · Annual Report

LV 2013



2013 
ThUSD

2012
ThUSD

LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME
For the years ended December 31, 2013 and 2012

STATEMENT OF INCOME

Profit (loss)

INCOME FROM OPERATING ACTIVITIES 44,797 41,776

GROSS PROFIT 44,797 41,776

Administrative expenses (36,517) (33,721)

EXCHANGE DIFFERENCES 9 46

PROFIT (LOSS) PROVIDED BY (USED IN) OPERATING ACTIVITIES (36,508) (33,675)

Income tax expenses, continuing operations (1,608) (1,528)

PROFIT 6,681 6,572

Profit, attributable to

Profit attributable to the owners of the controlling entity 6,681 6,572

PROFIT ATTRIBUTABLE TO NON-CONTROLLING INTERESTS - -

PROFIT 6,681 6,572

STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Profit 6,681 6,572

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 6,681 6,572

Comprehensive income attributable to

Comprehensive income attributable to the owners of the controlling entity 6,681 6,572

COMPREHENSIVE INCOME ATTRIBUTABLE TO NON-CONTROLLING INTERESTS - -

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 6,681 6,572

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61
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2013 
ThUSD

2012
ThUSD

LARRAÍN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
STATEMENTS OF CASH FLOWS
For the years ended December 31, 2013 and 2012

CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 

Types of charges for operating activities 

Charges from the sale of goods  and the provision of services 50,955 43,570

Other charges relating to operating activities 203 2,850

Types of payments 

Payments to suppliers for the provision of  goods and services (36,799) (28,898)

Payments to and on behalf of the employees (6,985) (6,164)

Other payments relating to operating activities (214) 101

INCOME TAXES REFUND (PAYMENT) (0.8) 1643

CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 7,158 13,102

Cash flows provided by (used in) investing activities 

Other charges for the sale of equity or debt instruments of other entities 74,448 118,560

OTHER PAYMENTS TO ACQUIRE EQUITY OR DEBT INSTRUMENTS OF OTHER ENTITIES (73,433) (120,142)

CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) INVESTING ACTIVITIES 1,015 (1,582)

CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) FINANCING ACTIVITIES

Reimbursements of loans classified as funding activities (318) (8,457)

Dividends paid (6,687) (2,677)

CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) FINANCING ACTIVITIES (7,004) (11,133)

Net Increase (Decrease) in Cash and Cash equivalents before the effect resulting from changes in 
exchange rate

1,169 387

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE YEAR 2,158 1,771

Cash and Cash equivalents at the end of the year 3,327 2,158

Thousand US Dollars 
1 USD=CLP 524.61
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