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Promedlo

Variable Cifras en 20022005 | 2006-2009 Cambio

Producto Interno Bruto Variacion anual 4.09 4.73 ¢
indice de Precios del Consumidor Variacién anual 6.11 5.27 \1:
Desempleo total nacional Porcentaje 13.80 11.60 ¢'
Reservas internacionales Millones de dolares 11,817 20,492 Iﬁ
Exportaciones anuales Millones de ddlares 14,635 29,824 'ﬁ
Inversion Extranjera Millones de délares 4,236 9,740 '$
Inversion Extranjera Directa Millones de dolares 4,280 8,372 ¢
Inversion de Portafolio Millones de doélares -44.8 1367.8 &
Deuda en pesos / Deuda en USD Veces 1.3 1.9 ¢
Déficit GNC Porcentaje del PIB 42 22 \1,
Deuda/PIB Porcentaje 43.95* 35.5%* \1,
Ingreso per capita Pesos 467,001* 560,309** ,f\
Coeficiente de Gini Unidades 0.594* 0.578** ¢l

Fuente: Banco de la Republica, DANE y Ministerio de Hacienda 2



cada Vvez menos pobreza en Colombia

2002

Poblacion total estimada 41 millones

Total de la poblacion
(100%)

Pobres

(53.7%)

Pobres
UL S
(19.7%)

El ingreso per capita de Colombia en
2002 era 467,001 pesos.

En 2002, el coeficiente de GINI era
0.594.

* LP= Linea de pobreza, LI= Linea de indigencia

2009

Poblacion total estimada 45 millones

Total de la poblacion
(100%)

Pobres 281,384
(45.5%) 140

Pobres
UL
(16.4%

OP 120,588
USD 60

En 2009, el ingreso per capita alcanzoé
560,309 pesos, lo que representd un
incremento de 20% (2002 — 2009).

Mejora la distribucién de la riqgueza. En 2009,
el coeficiente de GINI fue 0.578, lo que
representé una mejora de 1.6 puntos.

Fuente: Departamento Nacional de Planeacion — DNP y  DANE Censo 2005 3



a Institucional: Transparencia,

4200, pertinencia...

Entre otras entidades...

Banco de la Republica

Julio de 2009: Entidad gubernamental mas transparente del pais.

Octubre de 2007: Emerging Markets, José Dario Uribe mejor banquero central en
Latinoamérica.

Ministerio de Hacienda

Octubre 5 de 2009 : Emerging Markets, Oscar Ivan Zuluaga Ministro de Hacienda del afio
en América Latina.

Marzo 22 de 2010: Con el liderazgo de Colombia, capitalizacion por 70,000 millones de
dolares del BID.

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DAN E)

Pertinencia, imparcialidad, transparencia y acceso equit ativo : Documentacion de los
procesos estadisticos: 52 metodologias publicadas, y exigencia de divulgacion previa de
metodologias de nuevos productos.

Actualizacion tecnolégica para la captura de datos por medio de dispositivos electronicos
y formularios electrénicos para operaciones estadisticas.

MKETEROOE HeLIENOA
FEREDTS PURLIDO

DANE

Para tomar decisionas



Producto Interno Bruto | Variacién anual (%)

10

5.7

3.3
04 04 09 0.9
[
-0.2
-15
-3.3
-6.5
o [ Q = ] = © > ]
£ T £ 8 8 3 £ & 2
o R O @m E§E § T & %
s o i) o O m
c o w o
g § % <

India

8.7

China

Zona Euro

-2.4

Estados Unidos

-1.8

América Latina

-0.6

o
T
c
=
=

El impacto de Ila crisis
financiera internacional en
Colombia fue menos grave
gue en otras economias en
el mundo.

En 2009, a pesar de la crisis
financiera y las restricciones
de comercio con Ecuador y
Venezuela, Colombia
registro crecimiento (0.4%).

5

Fuente: FMI y Célculos Corredores Asociados



Contribucién anual en el Producto Interno Bruto |
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Fuente: DANE y Calculos Corredores Asociados

El déficit de cuenta
corriente ha sido financiado
con mayor inversion
extranjera directa.

Las restricciones del
comercio con Venezuela
han afectado los flujos de
inversion y ha debilitado el
consumo privado.

La economia colombiana
esta reaccionando al
estimulo del Emisor. El
consumo _de los hogares

liderara el crecimiento en

2010y 2011.
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Produccion Industrial | Variacion anual (%)
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En febrero, la produccidon industrial registré

una variacion de 2.99%, superior a

lo

esperado por el consenso de los analistas
(2.3%), acumulando 4 meses consecutivos de
incrementos. Sin embargo, en el mismo mes,
23 de las 48 clases industriales registraron

variaciones negativas en la produccion real.

-10

Comercio al por menor | Variacion anual (%)
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En febrero, el comercio minorista registré
una variacion de 3.86%, inferior a lo
esperado por el consenso de los analistas
(6.3%), acumulando 5 meses consecutivos
de incrementos.

v

Fuente: DANE y Calculos Corredores Asociados
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indice de Confianza del Consumidor | cifras en uni

50

40

30

20

10

0

-10

-20

-30

06

Mar

40

35

30

N
a1

Unidades
N
o

[
(4]

=
o

(&)

o

'
a1

—indice de Confianza del
Consumidor
—indice de Condiciones
Econdémicas

O © © O I~ I~ I~ I~~~ 0 0 W W W W W WO DH®” O O
? 2RI RRIYRRLRR Y ¢
>S5 Q> 0 5 >5F5 Q>0 5 225 Q>0 5 225 9 > 0 %
32528332 a28°5828283g828as

ICC promedio Vs PIB consumo hogares — trimestral (%
®mConsumo de

los hogares
B/ o 0-09%

H =
© ©O©W W YW N~ N~ N~ > 0 O O 0O o OO o O O
S 2 9 @ 2 2 @ 9 9 © % © 9 & & o d
5 S £ 2 B S £ £ 3 S ¢ 2 5 S £ 2 B
= 3 § 6 =3 o6 =3 o = 3 F o =

dades

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

-1.0%

La Encuesta de Opinion del Consumidor
(EOC) de Fedesarrollo mostro que la
confianza de los consumidores paso de
16.1 en marzo a 19.3 unidades en abril.
Lo anterior como resultado de una mejora
en los componentes de la situacion
econdmica y de las expectativas a 1 aio
de los consumidores.

Debido a que la correlacion entre la
variacion consumo de los hogares y el
indice de Confianza del Consumidor
(ICC) es de mas del 80%, anticipamos un
buen desempeio del PIB en el primer
trimestre de 2010. Para 2010 esperamos

gue la economia registre un crecimiento
de 3.5%.

Fuente: Fedesarrollo y calculos Corredores Asociado S 8



asicas de inflacion en el rango

Emisor entre 2% y 4%

indice de Precios al Consumidor | Variacién anual (%) Medidas basicas de inflacion | Variacién anual (%)
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La inflacion anual sigue por debajo del rango meta del Banco de la Republica para
2010 (entre 2% y 4%). Medidas béasicas y las expectativas con tendencia a la baja.

El fendmeno de “El Nifio” ha impactado menos de lo previsto. Sin embargo, en los
proximos meses esperamos un repunte de los precios de los alimentos.

La revaluacion de la tasa de cambio ha contribuido a menores precios de los
importados.

Fuente: DANE, Banco de la Republica y Calculos Corr  edores Asociados 9



gscenario para la deuda corporativa

Emisiones Totales — Deuda Corporativa  (COP BII)
13.7

Mayor participacion en el mercado de
capitales para financiar proyectos de
expansion, busqueda de nuevos

57 .,
47 5.1 4.80 mercados, reestructuracion, etc., por
. I I medio de instrumentos de deuda.

2006 2007 2008 2009 2010 * LaS razones
Condiciones de Tasas de Interes (%) Tasas de interés bajas: tasa de
=DTF =Tasade Intervencion =IPC intervencion, DTF, IBR, interbancatria,
9.3 O 5 etc.

Amplia liquidez
Baja inflacion.

Voluntad de inversion de largo plazo.

2007 2008 2009 2010* Fuente: BVC y Banco de la Republica. 10
*Cifras a mayo Céalculos Corredores Asociados



Buena rentabilidad y tranquilidad en la

solivencla del sector financiero

Indicadores de calidad de la Cartera (%)

= Provisiones/Cartera Vencida | 8
180 | 7.26 164

158 ——Carteravencida/Cartera
160

Bruta 7
136 136 A pesar de la crisis financiera mundial, las

120 6 entidades financieras en Colombia han tenido
100 | 93.52 un desempefio favorable debido en gran parte
a los cambios estructurales que se han
4 realizaron en el 2003.
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Hoy tenemos menos entidades pero con
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 mejores condiciones para enfrentar la
ROE — Rentabilidad sobre el Patrimonio (%) turbulencia de los mercados internacionales.
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25.22
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=7 A pesar de la crisis de los Ultimos afios se ha

20 |19.14 18.5 evidenciado solvencia y rentabilidad en los
indicadores del sector.

15
10
5
0 Fuente: Superfinanciera

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar-10 Calculos Corredores Asociados 11




Expectativas para Corredores Asociados
Inflacion: 2010 (3.11%) y 2011 (4%).
Crecimiento del PIB: 2010: (3.5%) y 2011 (4.5%)

Tasa de intervencion REPO: cierre de 2010 en 4% y de 2011 en 7%.

Retos para el préximo Gobierno
Reforma tributaria estructural para mejorar el recaudo.

Implementacion de la Regla Fiscal. Manejo fiscal coordinado con el Gobierno y las
regiones.

Diversificacion de mercados. Apertura de nuevos mercados y fortalecer el comercio
actual. Recuperar el comercio con Venezuela. Mejorar la competitividad.

Inversion en infraestructura (vias, puertos, aeropuertos, mineria, etc), salud vy
educacion.

Avanzar en la bancarizacion.
Desarrollo del mercado de capitales.

Recuperar el “Grado de inversion”

12



Evolucion de la intencion de votar en la 12 vuelta d e las elecciones 2Quién gané el debate entre los vices

presidenciales — 4 al 6 de mayo de 2010
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Segun las encuestas es muy probable una segunda vuelta presidencial. Para elegir el Presidente debe votar el
50%-+1 del total de la votacion.

Si la segunda vuelta se hubiera realizado el pasado 6 de mayo, la encuesta muestra que Mockus hubiera ganado
con el 48% frente a Santos con un 41%.

La imagen favorable del Presidente Uribe pasé de 74% el 26 de abril al 78% el 6 de mayo.
A la pregunta, ¢ Preferiria un candidato uribista?, el 40% dijo si, el 21% dijo no y el 20% dijo que no sea de las dos

cosas. R , . 13
Fuente: Ipsos Public Affairs — Napoleon Francoy Re  vista Semana



Intencion de voto para la 22 vuelta de las eleccione s presidenciales (%)

55%
Los resultados de la udltima
encuesta muestran que la
intencion de voto para la
segunda vuelta tiende a
converger.

49% il

48%
45%

41%

40%
Si la segunda vuelta se
hubiera realizado el pasado
6 de mayo, la encuesta
muestra que Mockus
hubiera ganado con el 48%
29% frente a Santos con un 41%.

35%

30%

25%
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Fuente: Ipsos Public Affairs — Napoleon Francoy Re  vista Semana 14



La intencion de voto (%)
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En 2002 votaron 11.25
millones de  personas
(46.47% del Censo
electoral) y en 2006
votaron 12.04 millones de
personas (45.05%  del
censo electoral).

En 2010 es probable que
los indices de abstencion
gqgue han estado en
Colombia cerca de 50%
pueden bajar. Lo anterior
€S __una__muestra de
fortaleza de la democracia.

Fuente: Ipsos Public Affairs — Napole6n Francoy Re  vista Semana 15
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Antanas Mockus — Partido verde
“Por una economia innovadora y productiva con oportu nidades para todos”

Posible Ministro de Hacienda: Salomén Kalmanovitz
La productividad vy la equidad como principales criterios de la politica econémica y social.

Plan para promover la inversion , basado en la transparencia y la discusion publica de las intervenciones del
Estado. Se respetaran las reglas de juego establecidas.

Vincular la economia colombiana a los mercados internacion ales, especialmente a los mas dinamicos, como
los asiaticos.

Mediante la educacion , la ciencia y la tecnologia , y la politica productiva , aumentaremos el crecimiento de la
economia y las capacidades y oportunidades de las personas

Fortalecer el marco institucional y la capacidad del Estado de planear a largo plazo la infraestructura nacional
Se pondra en marcha un plan de infraestructura —carreteras, puertos, aeropuertos, ferrocarriles y proyectos de
generacion de energia- para integrar a Colombia a la economia global e integrar el mercado nacional.

Promover politicas de generacion de ingresos para las familias . formacion, uso de nichos de mercado,
bancarizacion y crédito.

Manejo fiscal austero y con vision de largo plazo , que permita ahorrar en tiempos de bonanza y suavizar el
impacto de eventuales crisis en las finanzas publicas.

Impulsar una reforma tributaria estructural gue ordene los impuestos nacionales y regionales, aumente el
recaudo, recupere la eficiencia, asegure la equidad, promueva la formalidad empresarial y laboral y frene la
evasion.
Simplificar el régimen tarifario del IVAy el impuesto a la renta, y eliminar exenciones tributarias regresivas.
Se revisara la permanencia del impuesto a las transacciones financieras.

Reformar el régimen de regalias para promover el desarrollo social y regional con equidad y prevenir la

corrupcion y el mal uso de estos recursos 16
Fuente: Antanas Mockus | Propuesta de Gobierno



Juan Manuel Santos — Partido de la U

“Un pais que_guenta con los recursos para financiar sus royectos sociales, de inversion, sus empresas, las necesidades
de su poblacion, es un pais que avanza, es un pais q a el salto de la Seguridad Democratica a la Pro  speridad

Democratica, prosperidad para todos”
Posible Ministro de Hacienda: Juan Carlos Echeverry

Los sectores estratégicos definidos por la camparfia son infraestructura, mineria, agricultura y vivienda.

Consolidar un sistema financiero soélido, confiable, estable, moderno y capaz de ofrecer las alternativas
suficientes y necesarias para financiar no solo los proyectos productivos del pais, sino las necesidades de
consumo de los colombianos.

Mercado de valores profundo, liquido, confiable, transparente y competitivo.
Esquema de regulacion y mejoramiento del Gobierno Corporativo del Supervisor Financiero

Reforma a la justicia para aumentar el acceso al crédito, la bancarizacion, el desarrollo del mercado de valores,
reducir los costos de la intermediacion financiera, etc.

Seguridad Juridica , un ambiente en el que se respeten las reglas del juego.

Mediante la creacion del nuevo mercado , lograremos que las pequefias y medianas empresas accedan al
mercado de valores y puedan inscribirse en Bolsa.

Los inversionistas institucionales (AFP) frente la infraestructura.
Definicion y regulacion de diferentes vehiculos de inversion  colectiva
Promocion de la actividad agropecuaria a través del mecanismo del microcrédito.

Revision del Régimen tributario  eliminar distorsiones tributarias que previenen el libre desarrollo de los
mercados de capitales. Asi mismo, evaluaran la utilizacion de instrumentos fiscales que permitan impulsar el
desarrollo del mercado de capitales.

Fuente: www.santospresidente.com 1 7
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